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Humle Smabolagsfond ar en aktivt forvaltad aktiefond
som investerar i nordiska sma3- och medelstora bolag.

Humle Sverigefond
(515602-2278)

Humle Sverigefond ar en aktivt férvaltad aktiefond
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som styr vardet.”

PETTER LOFQVIST ISEC SERVICES AB
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Styrelsen och verkstillande direktéren fér ISEC Services AB, 556542-2853, far harmed avge
halvarsredogérelse for perioden 2024-01-01 - 2024-06-30, avseende Humle Sméabolagsfond, 515602-
2286 och Humle Sverigefond, 515602-2278. Fonderna ar vardepappersfonder enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder (LVF).

Férvaltningen av fonderna utférs av Atle Investment Services AB baserat pa ett uppdragsavtal mellan
Atle Investment Services AB och ISEC Services AB.

Fondférmdgenheten i Humle Sméabolagsfond minskade under perioden fran 3 689,3 miljoner kronor till
3 652,4 miljoner kronor. Nettot av in- och utfléde i fonden under perioden var minus 450,0 miljoner
kronor. Andelsvardet i klass A ékade under perioden med 11,9 procent.

Fondens referensindex, Carnegie Small CSX Return Sweden, uppnadde under samma period en
avkastning pa 8,0 procent i SEK.

Fondférmdgenheten i Humle Sverigefond minskade under perioden fran 325,1 miljoner kronor till 295,7
miljoner kronor. Nettot av in- och utfléde i fonden under perioden var minus 67,8 miljoner kronor.
Fondens andelsvérde 6kade under perioden med 13,6 procent.

Fondens referensindex, SIX Portfolio Return Index, uppnadde under samma period en avkastning pa
10,6 procent i SEK.

Trots att den amerikanska centralbanken &nnu inte har sénkt rdntan och ekonomin fortsatt upplevs som
nagot dyster, har det forsta halvaret pa bérsen varit starkt. Det breda indexet OMXSGI har under arets
forsta sex manader avkastat 10,7 procent. Smabolagen har presterat ndgot sdmre an de stora bolagen
pa bdrsen, och smabolagsindex har 6kat med 8,6 procent under denna period. Den generella starka
utvecklingen kan sannolikt tillskrivas en aterkomst av riskaptiten. Smabolagen har ocksa bérjat minska
avkastningsgapet gentemot de stora bolagen, vilket kan bero pa att den férvantade vinstutvecklingen
f6r de mindre bolagen ser mer attraktiv ut. Aven om bolagen inte har rapporterat de basta siffrorna, kan
vi konstatera att marknaderna varit beredda att se bortom den nuvarande situationen och i stéllet
fokusera pa framtida méjligheter. Vi har ocksa sett rantesankningar fran bade Riksbanken och
Europeiska centralbanken &ven om den viktiga amerikanska centralbanken, som sagt, inte bérjat sdnka
annu. Inflationstakten har fallit och en viss optimism har atervant.

Om vi jamfér med situationen for ett ar sedan har saker och ting klarnat. Bade de negativa och de
positiva aspekterna har blivit tydligare. Lagkonjunkturen ar ett faktum och bolagen har visat svaga
resultat, men réntetoppen och férhoppningsvis &ven inflationstoppen har natts. Vi har nu en béttre
forstaelse fér marknadens utveckling och kan blicka framéat med storre sdkerhet. Réntesénkningar
férvantas, lagercykeln har bottnat ur, och positiva tecken bérjar visa sig.

Det ar dessa faktorer tillsammans med var allokering som ligger bakom utvecklingen. Humle
Smabolagsfond har presterat starkt och &r hittills i ar upp 11,9 procent, vilket ar 3,9 procentenheter



battre an dess jamférelseindex. De sektorer som presterat bast i ar fér Smabolagsfonden &r industri,
dagligvaror och finans, medan material och sallankdpsvaror gatt nagot samre.

Vad géller Humle Sverigefond har denna avkastat 13,6 procent under férsta halvaret, vilket ar 3,0
procentenheter battre &n dess jamforelseindex. De sektorer som presterat bast i Sverigefonden ar
halsovard, dagligvaror och finans, medan fastigheter som sektor tillsammans med IT presterat nagot
samre i Sverigefonden.

Fondernas vérde kan 6ka liksom minska till félid av aktiemarknadens utveckling (marknadsrisk) samt
av férandringar i véxelkursen pa den svenska kronan (valutarisk). | fonderna minskas denna risk genom
att fonden &ger ett flertal olika vardepapper férdelat pa olika branscher med verksamheter éver hela
varlden. Humle Smabolagsfond ar en smabolagsfond och placerar darfér delvis i mindre likvida
tillgangar som kan paverka fondens sammanlagda likviditetsrisk.

Fdrvaltningen av fonderna har under perioden skett i enlighet med fondens riskprofil.

Under perioden har det inte intraffat nagra personella eller organisatoriska férandringar som har
vasentlig betydelse for fonden och ej heller nagra férandringar i placeringsinriktning eller
jamfdrelseindex.

Elin Wiker kommer att sluta som analytiker fér fonderna i september 2024 och lamnar for icke-
konkurrerande verksamhet.

Under perioden var ansvarig férvaltare Petter Lofquist.



Huvudportfolj

Fond- Andels Antal Utdelning Total- Jamférelse- Aktiv
formégenhet véarde andelar per andel kr avkastning index % * risk % **
kkr %

2024-06-30 3 652 352 - 5013 956 - - - -

2023-12-31 3689 275 - 6 570 681 - - - -

2022-12-31 3574 524 - 8720 751 - - - -

2021-12-31 4044732 - 4701 741 - - - -

2020-12-31 1979 052 582,10 3399 827 - 39,28 22,48 11,03

2019-12-31 1785 957 417,94 4273 211 - 34,47 - -

2018-12-31 1 566 062 310,80 5038 747 - -4,81 - -

2017-12-31 1811903 326,51 5549 226 - 10,04 - -

2016-12-31 1417 391 296,72 4776 848 - 22,86 - -

2015-12-31 917 816 241,52 3800217 - 36,27 - -

2014-12-31 602 864 177,24 3401 406 - 22,49 - -
Andelsklass A

Fond- Andels Antal Utdelning Total- Jamférelse- Aktiv

formogenhet varde andelar per andel kr avkastning index % * risk % **

kkr %

2024-06-30 - 728,44 5013 956 - 11,94 8,03 6,00

2023-12-31 - 650,71 5555 843 - 7,72 13,87 5,96

2022-12-31 - 604,10 5565 621 - -35,09 -31,98 6,88

2021-12-31 - 930,67 4301 741 - 59,88 36,36 8,19

Innan 2021-11-29 redovisades Humle Smabolagsfond A som Humle Smabolagsfond huvudportfdlj eftersom
andelsklass B inte hade aktiverats med kapital.

Andelsklass B

Fond- Andels Antal Utdelning Total- Jamforelse- Aktiv
formoégenhet vérde andelar per andel kr avkastning index % * risk % **

kkr %
2024-06-30 - - - - - - -
2023-12-31 - 72,93 1014 838 - 8,36 13,87 5,96
2022-12-31 - 67,30 3155 130 - -34,70 -31,98 -
2021-12-31 - 103,06 400 000 - 3,06 1) 3,11 1) -

1) Sedan andelsklassens start 2021-11-30
Humle Smabolagsfond andelsklass B lades ner 2024-06-17

*Jamforelseindex: Carnegie Small Cap Net Return Index sedan 2020-01-01. Innan dess saknade fonden
jAmforelseindex



Belopp i kkr Not
Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 7

Bankmedel och dvriga likvida medel
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondformogenhet 1,2

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument
Mottagna sékerheter fér utlanade finansiella instrument

Information avseende viardepappersfinansiering
Uppgifter om inlaning och utlaning av finansiella instrument

Utlanade finansiella instrument

2024-06-30

3574010
3574010

50 302
102

33 395

3 657 809

4 964
493
5 457

3 652 352

2024-06-30

576 677
605 511

2023-12-31

3 562 823
3 562 823

125 985
273

46 066
3735147

5204
40 668
45 872

3 689 275

2023-12-31

505 506
530 762

Finansiella instrument

576 677 490 kr

Andel av utldningsbara tillgangar 16,14%
Inlanade finansiella instrument

Finansiella instrument 0 kr
Andel av totala tillgangar 0,00%

Loptid for inlanade vardepapper

obestamd I6ptid



Séakerheter

Totala stallda sakerheter

Aktier

Valuta

Andel av totala sakerhet
Rantebéarande vardepapper
Valuta

Andel av totala sakerhet
Likvida medel

Valuta
Andel av totala sékerhet

Totala sédkerheter*
* Enligt avtal sékerheterna stalls for nettovolymen fér utldnade och inlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter avseende utlanade finansiella instrument

605 511 392 kr
SEK

100,00%

0 kr

SEK
0,00%

- kr

SEK

0,00%

605 511 392 kr

Foérvaringsinstitut
Belopp

Stéallda sdkerheter avseende inlanade finansiella instrument

SEB
605 511 392 kr

Forvaringsinstitut
Belopp

Loptidsprofilen

SEB
0,00 kr

Land dar motparterna ar etablerade

obestamd I6ptid

Sverige
Avveckling och clearing

Bilateral
Ateranvindning av sikerhet
Fonder ateranvander eller aterinvesterar inte eventuella erhalina sékerheter
Férvaringsinstitut

SEB

Avkastning och kostnader
Kostnader
Vérdepappersinlaning 0,00 kr
Andel av totala avkastning och kostnad 0,00%
Avkastning
Véardepappersutlaning 938 452 kr
Andel av totala avkastning och kostnad 100,00%
Total 938 452 kr



Belopp i kkr om inget annat anges.

Allménna redovisningsprinciper

Halvarsredogdrelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vérdepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och férordningar samt féljer Fondbolagens Férenings
rekommendationer.

Véarderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingdr i fonden varderas till marknadsvérde enligt féljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska vérderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvéardet hérledas av information
fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvéardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.



Not 1 Finansiella Instrument

Per 2024-06-30 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper

Bransch

Kategori 1

HEXPOL

Material

ADDTECH B

BEIJER REF

BEIJER REF utlanat
BRAVIDA HOLDING AB
BUFAB HOLDING

CTT SYSTEMS AB

LOOMIS AB

NIBE INDUSTRIE-B
NOLATO B

REJLERS AB

SDIPTECH AB

SECURITAS B
TRELLEBORG B
TRELLEBORG B utlanat
TROAX GROUP AB

TROAX GROUP AB utlanat
Industri

RUSTA AB

Séllanképsvaror

AAK

AAK utlanat

Dagligvaror

BIOTAGE AB
CHEMOMETEC, Danmark, DKK
CHEMOMETEC utlanat, Danmark, DKK
MEDISTIM ASA, Norge, NOK
SECTRA AB-B SHS
SECTRA AB-B SHS utlanat
SURGICAL SCIENCE SWEDEN AB
Halsovard

AVANZA BANK HOLDING AB
NORDNET B

NORDNET B utlanat

Finans

EXSITEC HOLDING
FORTNOX AB

HMS NETWORKS AB

HMS NETWORKS AB utlanat

Antal Marknadsvéarde (SEK) Andel %

1012 000 119 416 3,27
119 416 3,27

490 000 129 066 3,53
1090 000 146 130 4,00
196 239 32 085 0,88
1235 000 97 071 2,66
240 580 94 067 2,58
105010 33918 0,93
188 863 52 126 1,43
700 000 31458 0,86

1 370 386 78 797 2,16
425 000 65 450 1,79
315 000 101 745 2,79
805 000 84 686 2,32
300 000 25224 0,69
238 835 98 496 2,70
445 000 98 093 2,69
31106 7372 0,20
1175784 32,19

700 000 54 600 1,49
54 600 1,49

580 000 82 669 2,26
313 841 97 479 2,67
180 148 4,93

625 000 101 938 2,79
110 000 34 776 0,95
34 988 16 220 0,44
116 588 19 731 0,54
532 614 96 069 2,63
135 963 32 930 0,90
375218 46 940 1,29
348 604 9,54

380 000 97 850 2,68
687 000 149 875 4,10
10 058 2227 0,06
249 952 6,84

385 000 67 182 1,84
1675000 107 166 2,93
210 000 33778 0,92
129 652 54 506 1,49



LAGERCRANTZ GROUP AB 630 000 37 281 1,02

LAGERCRANTZ GROUP AB utlanat 413 503 71 205 1,95
NCAB GROUP AB 1 300 000 81 031 2,22
NCAB GROUP AB utlanat 323719 26 869 0,74
QT GROUP OYJ, Finland, EUR 75000 65 527 1,79
QT GROUP OYJ utlanat, Finland, EUR 557 490 0,01
YUBICO AB 318 968 65 714 1,80
YUBICO AB utlanat 28 838 6 532 0,18
Informationsteknik 617 283 16,90
ADDNODE 898 822 109 566 3,00
VITEC B 274 402 88 258 2,42
VITEC B utlanat 113 933 62 663 1,72
Kommunikationstjanst 260 488 7,13
FASTIGHETSBOLAGET EMILSHUS-B 1265 249 46 308 1,27
K2A KNAUST-B 1530 671 6 276 0,17
NP3 FASTIGHETER 522 000 105116 2,88
NP3 FASTIGHETER utlanat 112 990 29 038 0,80
NYFOSA AB 1078 500 110 762 3,03
SAGAX B 575 000 124 203 3,40
SAGAX B utlénat 117 025 31737 0,87
SWEDISH LOGISTIC PROPERTY-B 1 805 699 60 671 1,66
TRIANON B AB 2 750 000 53 625 1,47
Fastighet 567 736 15,54
Summa Kategori 1 3574010 97,86
Summa Overlatbara virdepapper 3574010 97,86
Summa véardepapper 3574010 97,86
Ovriga tillgangar och skulder 78 342 2,14

3652352 100,00
Fondférmégenhet

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad och
6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och éppen for allménheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli fsremal fér regelbunden handel vid nagon
annan marknad som ar reglerad och dppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.



Not 2 Férdndring av fondférmoégenhet

Fondférmdgenhet vid periodens bérjan

Andelsklass A
Andelsutgivning
Andelsinlésen

Andelsklass B
Andelsutgivning
Andelsinlésen

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmogenheten vid periodens slut

2024-01-01-
2024-06-30

3689 275

332 132
-699 141

13517
-96 529

413 098

3 652 352

2023-01-01-
2023-12-31

3574 524

653 535
-658 554

34 999

-195 699

280 470

3 689 275



Fond- Andels Antal Utdelning Total- Jamférelse- Aktiv
formégenhet véarde andelar per andel kr avkastning index % * risk % **
kkr %

2024-06-30 295 699 366,46 806 899 13,59 10,56 4,80
2023-12-31 325 089 322,63 1007 634 15,04 19,19 5,02
2022-12-31 327 885 280,46 1169 112 -27,03 -22,77 4,74
2021-12-31 491 217 384,37 1277 981 42,19 39,34 3,85
2020-12-31 379 834 270,32 1405 131 16,00 14,83 8,33
2019-12-31 395 162 233,03 1695728 33,99 - -
2018-12-31 434 915 173,92 2 500 650 -3,31 - -
2017-12-31 490 451 179,87 2726 744 9,77 - -
2016-12-31 400 983 163,86 2 447 058 12,86 - -
2015-12-31 319 994 145,19 2204012 6,49 - -
2014-12-31 265 591 136,34 1948 033 14,60 - -

*Jamforelseindex: Fondens jamférelseindex ar SIX Portfolio Return Index sedan 2020-01-01. Fére dess saknade

fonden jamforelseindex

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamfoérelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Belopp i kkr Not

Tillgangar
Overlatbara vardepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 71

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmdgenhet 1,3

Poster inom linjen

2024-06-30

291 157
291 157

4 880

296 037

338

338

295 699

Inga

2023-12-31

321 846
321 846

3676

325 522

430
3
433

325 089

Inga



Belopp i kkr om inget annat anges.

Allménna redovisningsprinciper

Halvarsredogérelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och férordningar samt féljer
Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen Om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststallas genom
en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.



Not 1 Finansiella Instrument

Per 2024-06-30 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper

Bransch

Kategori 1

SCA SV CELLULOSA B
Material

ABB LTD, Schweiz
ALFA LAVAL

ATLAS COPCO B
BEIJER REF

BUFAB HOLDING
EPIROC AB-B
INDUTRADE

NIBE INDUSTRIE-B
SECURITAS B
TRELLEBORG B
TROAX GROUP AB
Industri

AAK

Dagligvaror
ASTRAZENECA, Storbritannien
SECTRA AB-B SHS
SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM AB
Halsovard

INVESTOR B
NORDEA, Finland
NORDNET B

SEB A

Finans

HEXAGON AB-B
Informationsteknik
ADDNODE

VITEC B
Kommunikationstjanst
NP3 FASTIGHETER
NYFOSA AB

SAGAX B

Fastighet

Summa Kategori 1
Summa Overlatbara vardepapper

Summa véardepapper
Ovriga tillgangar och skulder
Fondférmégenhet

Antal

62 260

26 216
30 111
85779
59 795
22 205
32 906
31971
54 000
113 928
30 220
38 881

48 478

7648
31 326
30 259

97 478
92 314
47 910
77 516

114 924

59 150
14 834

47 097
59 712
50 803

Marknadsvarde (SEK)

9747
9747
15 415
13975
14 681
9776
8 682
6 377
8 683
2427
11 985
12 463
9215
113 679
15 057
15 057
12703
7 587
8 581
28 872
28 288
11 641
10 607
12 131
62 667
13 751
13 751
7210
8159
15 369
12104
6 132
13778
32014

291 157
291 157

291 157
4543
295 699

Andel %

3,30
3,30
5,21
4,73
4,96
3,31
2,94
2,16
2,94
0,82
4,05
4,21
3,12
38,44
5,09
5,09
4,30
2,57
2,90
9,76
9,57
3,94
3,59
4,10
21,19
4,65
4,65
2,44
2,76
5,20
4,09
2,07
4,66
10,83

98,46
98,46

98,46
1,54
100,00



Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och
6ppen fér allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r fdremal fr regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

2024-06-30 2023-12-31
Upplupet férvaltningsarvode 305 336
Upplupen analyskostnad 33 94
Summa 338 430
Not 3 Forandring av fondférmoégenhet

2024-01-01- 2023-01-01-

2024-06-30 2023-12-31
Fondférmdégenhet vid periodens bérjan 325 089 327 885
Andelsutgivning 4 426 24 208
Andelsinlésen -72 200 -71 149
Periodens resultat enligt resultatrdkning 38 384 44 145
Fondférmdgenheten vid periodens slut 295 699 325 089



Stockholm den dag som framgar av elektronisk signatur

Helena Unander-Scharin
Verkstallande direktér
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