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VD-ord

Infdr 2023 53 hade vi alla pa Healthinvest Partners lite
pirr | magen. Vi hade forberett oss i nastan ett halvar
inf&r lanseringen av en ny fond. Det ar mycket att tinka
pd. Inte bara fir forvaltarna utan &ven alla tekniska och
regulatoriska aspekter som ska beaktas. Nagra dagar
inman arsskiftet 2022/2023 lanserade vi Healthinvest
Sustainable Healthcare som  forvaltas av  Astrid
Samuelsson och Ellinor Hult. Fonden &r en aktivt
farvaltad virdepappersfond inom halsovardsomradet.
Fonden investerar globalt i bolag med goda
tillvaxtutsikter och har hillbara investeringar som mal-
sattning. Nu ndr vi tittar tillbaka pa 2023 och fondens firsta ar kan vi konstatera att Healthinvest
Sustainable Healthcare steg med T.4% [1] 2023 - ett resultat som vi naturligtvis dr otroligt stolta
aver,

Bade Healthinvest Sustainable Healthcare och Healthlnvest Alpha Fund investerar, som namnen
antyder, endast i halsovardssektorn. Det innebar att forvaltarna verkligen kan djupdyka och bli
experter inom omradet. Vi har dessutom knutit ett medicinskt rad till oss for att riktigt kunna
bottna i de svara fradgorna. Halsovardssektorn ar komplex och valdigt spannande, Sektorn
erbjuder dessutom en unik kombination: tillvaxt, i och med att varldens befolkning blir allt dldre
och de stora forskningsframsteg som gjorts de senaste dren; och stabilitet da bahovet av
halsovard inte ar kopplat till kenjunkturen. Vi vill kunna erbjuda vara investerare enkla produkter
med placeringar | denna komplexa sektor dar var expertis verkligen kommer till sin ratt. Vi vill
passa pa att tacka alla vara andelsagare fér det fortroende som ni gett oss. Ni &r alitid valkomna
att ta kontakt med oss pa telefon 08 440 38 30 eller info@healthinvest.se.

Vianliga halsningar,
Anna Larris, VD

Healthinvest Alpha Furd och Healthirvest Sustainable Haalthcats & virdepappersfonder enligh Lagen om whndepapgersiondar.
Indpernationan i denne arsberiiietss kompletteras av dan intormation som finng | nformationsbroschyren och TondbestAmmelserma Tor
Healthinvest Alpha Fund respekiive Healthiovest Sestainable Healthcare, Dessa, samt akiuella faktablad, kan grhifas kostnadsfritt
frin Healthirvest Pariners AB Det dSgger var och en som & inbresserad v it ineesters § Healihinyest Alpha Fund och/elier
Haalthinvest Sustinnabies Haalthoans att tiltss att investaringan sker | anlighet med gallancs lagar och andra regleringar. URlAndsk lag
kan innebdra att en investering inte tir goras av irvesterare Wlanfar Sverige. Fondbolaget, Healthirvest Partners A8, har inget som
teitsl ansvar far alt kontrolisc om en investering fran utisndet sker | enlighet med sbdant lands lag. Tvist eller ardpril sdranda Tonden
ska avglras anligt svensk lag och axidusivt av svensk domstal,

Historisk avikastning &r ingen garanti 1or Pframibida aviessining. De pengar Som placeras | Healthinvest Alpha Furd och/elar
Haalthinvest Sustainable Healthcare kan bade &ka och minska | vArde och det 8r inte slikert att du thr (ilbaka hels get ircatis kapitales,

[1] {efter awdvag for Toevalningsarvade | andeliklass A samtidigt som fondens jEmforekemdes, MSC) Workd tealth Care TEN Index, $teg med 0,05},
1



Information om fondbolaget

Fondbolagets styrelse

lohan Stern, Styralseordidrandea

Johan ar ven verksam som styralseledamaot i Carl
Bennet AB. Johan var anstilld och partner | det
amerikanska fondbolaget FMG Fundmanagers Ltd
under perioden 1988-200:2. Dessfdrinnan var han
verksam inom Skandinaviska Enskilda Banken bla
som ansvarig for SEBs verksambet | USA under
perioden 1996-1998, Johan har en civilekonom-
examen fran Stockholms Universitet.

Ingemar Kiklstrim, Styrelseledamot

Ingemar arbetar inom hilso- och sjukvardsomradet
i Ingemar Kihlstrdm AB och &r styrelseledamdot i
flera publika bolag. Ingemar har arbetat nirmare 20
ar | likemedelsindustrin och har ocksd en bakgrund
som analytiker inom hilsovard pd ABG Sundal
Collier samt Aros Securities. Ingemar &r disputerad
i fysiologi och docent | toxikologi vid Uppsala
Universitet.

Gustay Ohissan : S't]'TElE’El'Edﬂﬂ'l'ﬂt

Gustaw dr WD 1o Athe Investment Management AR,
Han har dwver 10 &rs erfarenhet av kapitalfdrealtning
och har bland annat bakgrund frén Orre & Myberg
Capital AB, Bure Equity AB, Aquila Capital GmbH
och frin att starta och driva aktierelaterade
spectalfonder. Gustav har en magister frdn
Handelshfgsskolan | Stockholm med inriktning pa
redovisning och finans.

Eva Bromme S‘ty‘l’Elﬂ.-Elmiﬂl‘T‘bﬂ{

Eva har Sver 20 rs erfarenhet av olika juristroller i
fendbranschan, bland annat som chef fér
juristavdelningar inom sdval Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) som Handelsbanken
Fonder AB. Eva arbetade fven under lang tid som
chefsjurist och vice VD pa Fondbolagens fdrening.
Eva fir for ndrvarande verksam som
styrelseledamot | Lysa Fonder AB och Summa
Equity AB, Eva Broms har en jur, kand, fran
Stockholms Universitet.

Fandbolagets leretagsiedning

Anna Larris, Verkstillande direktér

Anna har lEng erfarenhet fran fondmarknaden,
bland annat som jurist pa Fondbolagens férening.
Anna har &ven arbetat med fondfragor som
kanslirdd pd Finansdepartemantet, pa Alternative
Investrment Management Association | London och
pa Finansinspektionen.

Ishan Stern, Styrelseordftrande
Se stycket "Fondbolagets styrelse®,

Fondbolagets firma

Fondbolagets firma &r Healthinvest Partners AR,
arg. nr. 556680-4810.

Healthinvast Partners AB

Riddargatan 23

SE-114 57 Stockhalm

Telefon: 08-440 38 30

Fax: 08-440 38 39

E-post; info@healthinvest.se

Webbplats: www.healthinvest.se

Til 5%

Tillstandsgivande myndighet: Finansinspektionan
Férvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ)

Extern revisor KPMG med Dan Beitner,
auktoriserad revisor, som huvudansvarig revisor,

Principer for aktisdgarengagemang
Healthinvest Partners foljer interna riktlinfer for
aktiedgarengagemang, Healthinvest Partners &r ett
relativt litet fondbolag och det &r bara undantagsvis
som fondbolaget via fonderna har ett rostméassigt
betydande innehav i en aktie. Agarstyrningsarbetet
fokuserar darfor dar fondbolaget har stérst
midjlighet att paverka. | praktiken innebar detta att
arbetet fokuserar pd Agarstyrningsfragor i
portfdljbolag dir fonderna dger mer &n 5 procent
av det totala ristetalet och dér det inte finns ndgon
dominant huvudagare.

En redogdrelse fér Healthinvest Partners
aktiedgarengagemang under 2023 finns pa
Fondbolagets hemsida s healthinvest.se,

rondbestammelsér
Inga fardandringar i fondbestdmmelserna har skett
under 2023,

Svensk kod for fondbolag
Healthinvest Partners &r medlem i Fondbolagens
Farening och faljer svensk kod far fondbolag.

Skatteragier

Haskattning ay tondandelar pa fondkonio

Pa fondinnehav betalas en arlig skatt, Skatteuttaget
uppgéar till 9,12 procent av fondandelarnas vinde
vid inkomstarets ingdng. PA reavinster vid
farsdljning av andelar &r skatten 30 procent. Om du
ar skattepliktig utomlands maste du meddela oss
detta. Detta géller &ven om din skattehemvist skulle
frandras.



Beskattning

} ay londandalar pe (15K Kapitalet pd eft
Inweﬂerlngsspwkmﬂn schﬂblnnheskal:taa arligen,
Skatten pd ditt ISK beror alitsd inte pa hur mycket
vinst du har gjort eller vilken avgift du har betalat,
Skatten beriknas | stillet endigt schablon ph att
kapitalunderiag som baseras pa vardet av
tillgingar pd kontot vid ingangen av varje kvartal
sarnt virdet av nya insdtiningar och dverfaringar
som giorts Hil kontot under dret.

Teckning och avgifter

Teckning och inlisen av fondandelar sker normalt
varje swansk bankdag med undantag $or de
bankdagar di de amerikanska bérserna haller
stdngt.

Healthinvest Afpha Fund

Fast farvaltningsavgift utgar med 1.0% per ar i
andelsklass C, 1.2% per &r | andelsklass Doch 1.2%
per &riandelsklass E,

Eft prestationsbaserat arvode utgdr i andelsklass C
och D och uppgdr thl 20% av den del av
andelskursen som dverstiger avkastningstroskeln,
Avkastningstriskeln justeras med en troskelranta
motsvarande avkastningen 1or OMRX T-Bill Index +
en arlig rinta om 4%,

Fonden anvander sa kallad high-water mark. Det
betyder att det prestationsbaserade arvodet utgir
férst di investeraren har kompenserats for
eventuell underavkastning relativi
avkastnimgstriskeln under tidigare perioder.

Healthinvest Sustainable Healthoare

Fast férvaltningsavgift utgir med 1,52% per &r i
andelsklass A och 0,92% per 4r i andelsklass E och
andelsklass i,

-----

Ers attningar und ar 202

| faljande redogtrelse avser samtliga beloppn
kostnad fbr ersdttning inkiusive de skatter som
enligt lag ska laggas pa ersdttningen, Kostnader for
tignstepension ar i firekommande fall medraknade
i da tatala kastnaderna.

Linder 2023 har ersdtiningar | Healthinvest
Partners AB am totalt 10 miljoner utbetalats till da
anstillda. Beloppet férdelar sig pd 8,9 miljoner till
sarskift regierad personal och 1,1 miljoner till dvrig
personal, Ersdttningarna var fdrdelade pa fast
ersattning 10 miljoner cch rérlig ersdttning O kr.
Utbetalat avgngsvederlag och garanterad rérlig
ersdttning var O kr.

Totalt antal betalningsmottagare var 8 anstélida.
Ersattning till styrelsen har utbetalats med et
belopp om T4 tusen kronaor,

Healthinvest Partners ordfrande, Johan Stern,
granskar arligen ersittningama i fondbolaget,
Under 2023 har granskningen genomfarts med
slutsatsen att fondbolagets ersdttningar efterlever
samtliga regelverk,

ker imformation om ersattningspolicyn och
ersattnimgar till anstéllda Aterfinns pd hemsidan

wwaw healthinvest ce, Informationen kan pd begaran
erhéllas i fysisk form.

Civerl ezt

Fondandelar tecknas ochinldses normalt alla
svinska bankdagar med undantag for de
bankdagar di de amerikanska bdrserna hiller
stingt. Samtliga finansielia instrument ar varderade
till Arats sista kurser vilket inkluderar den 31
december fér de finansiella marknader som hdller
dppet denna dag.

Fondens likvida medel placeras i huvudsak |
rantebdrande vardepapper eller pd konto hos
kreditinstitut. Fonden varderas i svenska kronor
miedan flertalet av fondens placeringar drifdretag
utanfér Sverige.

Fondbestdmmelserna ger majlighet att placera i
derivatinstrument. Under aret har inga positioner i
derivatinstrument tagits utdver positicner i
valutaterrminer.

Som riskbedémningsmetod anvands dtagande-
metoden for att bedéma de sammanlagda
exponeringarna | fonden, Det har | samband med
farvaltningen av fonden under dret inte uppkommit
intressekonflikter refaterade till fondbolaget och
portfljinnehaven.



Forvaltningsberéattelse Healthinvest Alpha Fund

Fakta om fanden

Healthinvest Alpha Fund (org.nr S15602-58592) &r
en svensk aktiefond. Fonden &r en varde-
pappersfond enfigt lagen (2004:486) om virde-
pappersfonder. Fonden startade den 31 januari
2013 och har sedan dess férvaltats av Anders
Hallberg som grundade Healthinvest Partners AB
D006, Han eftertrads av Astrid Samuelssan ach
Ellinor Hult som tar dver frvaltning av fonden per
den 18 januar 2024, Fonden investerar globalt med
tonvikt pd féretag inom hdlsovardssaktorn med
ralativt lAga barsvarden, Fonden har tra
andelsklasser: C, D och E.

Fondbolaget bedriver en aktiv firvaltning av
Healthinvest Alpha Furd. Det innabar att amsvarig
fondiérvaltare inte tar hansyn till eller fGrsdker
efterlikna ett givet index vid valet av portfbljbolag.
Fonden Sgde vid arsshiftet 24 portfdljbolag vilket
kan jamfdras med fondens jamfarelseindex MSC
World Health Care Total Return Met Index [2] som
inkluderade 146 portfdljbolag. Fonden &r ddrmed
avsevart mer koncentrerad an jimfirelseindex. Per
arsskiftet var fondens aktivitetsgrad matt som aktiv
risk 8,7 procent baserat pd mdnadsdata frin de
senaste tvd dren. Investeringsstrategin har bidragit
till att Healthinvest Alpha Fund historiskt har avvikit
fran index i sammansattning och utveckling.
Fondbolaget bed&mer att fonden ocksa pd
medelldng och lamg sikt kommer att avvika fran
index | sammansdttning och utveckling, Det finns
inga garantier fér att investeringsstrategin
framdwer kommer skapa dveravkastning.

Fandens utveckling

Healthinvest Alpha Fund (andealsklass D) minskade
under 2023 med 2,1 procent efter avdrag 1or
férvaltningsavgifter, MSCI World Health Care TRN
Index, som dr fondens jmfdrelseindesx, var
ofdrdndrat under samma pericd méitt i SEK.

Sedan starten 20N3 har Healthinvest Alpha Fund
haft en genomsnittlig arlig avkastning om 13,9
pracent till en marknadsrisk (matt som betavarde)
som varit 38 procent [Agre &n hdlsosekiorn som
helhet, Fondens riskjusterade dveravkastning
(alfavarde) jamidrt med jAmfdrelseindex MSCI
World Health Care TRMN har varit 4,4 procent drligen
sedan start.

Vid inledningen av 2023 innehdll Healthinvest
Alpha Fund 25 aktier, av vilka 15 innehav fanns kvar
vid drets utgdng. Fonden har under dret gjort 9 nya
investeringar som behdlis til periodens shut.
Aktieportfaljen bestod per drets utgéng av 24
positioner.

FondfGrmbgenheten

Fondférmégenheten minskade frén 1285 miljoner
kronar vid ingangen av 2023 till 1 0B84 miljoner
kronor vid utgdngen. Under 2023 var
andelsutgivringen 35 miljoner kronor, medan
andelar fir 214 miljoner kronor inldstes.
Fondfdrmagenhetans firdelning Sver de tre
andelsklasserna framgdr | tabelien "Fériandring av
fondfarmdgenhet”,

:.'-FI'_I-E!'! e arsskitet

Per den 31 december 2023 Ggde fonden aktier
motsvarande 57,2 procent av fondidrmégenheten.
Fonden bestod av 24 aktiepositioner fordelade pd 8
lEnder i Asien, Europa och Nordamerika,

Ur ett landperspektiv utgjorde aktieinnehay | USA
3B procent av fondfdrmdgenheten, 151t av Sverige
(18 procent), Frankrike (77T procent), Danmark (6
procent), Spanien (B procent), Singapore

(4 procent), Nederlénderna (4 procent) och
Storbritannien (3 procent).

Fonden under det gangna aret

De fem investeringar som bidrog mest till fondens
resultat under 2023 var, i turordning, det danska
ldkemedelsbolaget H Lundbeck, det amerikanska
medtechbolaget Cardinal Health, det swvenska
lakemedelsbolaget Corling Biomedical, den franska
kontrastmedelstillverkaren Guerbet samt det
svenska meadtechbolaget Stille. Megativa bidrags-
givare har under dret varit det amerikanska Bristol-
Myers Squibb och svenska lakemedelsbolaget
Bledivir.

Starre forandringar

Fonden har under 4ret initiarat betydande nya
positioner | sjukférsikringsbolagen Centens,
Elevance Health och Molina Healthcare,
lidkemedelsbolagen Harmony Biosciences, Ipsen,
Sancfi-Aventis samt lGkemedelsgrossisten
Cencora Dessa positioner utgdr vardera mellan 4
och & procent av fondfGrmégenheten per
balansdagen.

2] M5C Waorld Heafth Care Total Return Net ndes [TMHECET) e ot globalt sektarindes och dit miest etablersde globala braschindeaet 1o a1
whvardera halsovirdsfonder. MHCE anvinds bland annat o fondutvarderanen Momingstar, MBS0l miduderar Swen utdeiningar.

Healthinvest Alpha Fund



Bland de stdrre innehay som har avvecklats under
aret finns medtechbelaget Utah Medical och
lEkemedelsbolagen GSK och Viatris, Dessa innehay
utgjorde mellan 4 och B procent av fondens viirde
vid ingangen av 2023,

Fondens omsattningshastighet var 130 procant.

Storre aktieinnehay

(=5 procent av fondiormdgenheten)

Guerbat r ett franskt fGratag som ar
marknadsledandas inom Kontrastmadel vid
magnetréntgen. Foretaget har en hig
innovationstakt cch investerar drligen cirka 10% av
farsdliningen i forskning och utveckling. En ny
kontrastvitska kallad Elucirem som ar mindre giftig
an konkurrenternas produkter lanserades under
2023, vilket bdr Ska tillvaxttakten avsevart enligt
var beddmning. Aktien varderas 12x fritt
kassafldde, vilket pekar pd stor kurspotential om
den nya produkten blir en succd,

Credicare ar Mordens stérsta bemanningsfiretag
inom vard och omsorg. Bolaget rekryterar och
bemannar lakare, sjukskdterskor, socionomer och
pedagoger till kunder i bade privat och offentlig
verksamhet, Foretaget sysselsitter cirka 70O
parsoner och har dkat sin omsdtining med 22
procent (CAGR) de senaste fem dren. Dedicare
varderas till cirka 9x fritt kassaflide, vilket &r lagt
givet dess haga tillvixt.

Almicall Br ett spanskt lBkemedelsbolag med fokus
pa hudsjukdomar, Forsaljningen av dermatofogiska
likemedel har de senaste dren tyngts av pandemin
di minga patientbestk har skjutits pd framtiden.
Fér Almiralls del har detta inneburit en stérming |
lanseringarna av Seysara (akne) och llumetri
{psoriasis) och en allméan tréghet for bolagets
elablerade lEkemedel. | den positiva vigskilen
finng dock lanseringen av lakemedelskandidaten
Lebrikizumab (mot atopisk dermatit), ett [Ekemedel
som kan bli Almiralls storsta produkt inom fem ar.
Den vixande produktportfbljen gbr att Almiralls
tillvéxt bdr ta fart ordentligt kommande &r och var
bedimning &r att aktiekursen kommer att justeras
upp i takt med att investerarna far upp Sgonen fér
bolagets accelererande tillvixt.

Lundbeck r ett danskt lakemedelsforetag som
fokuserar pd hjarnsjukdomar. Féretaget har haft
det kampigt de senaste dren pa grund av patent
som Kpt ut pd viktiga produkter.

Lundbeck &r dock inne | en stark tillvixtfas och
vinsten per aktle férvdntas Ska med 40 procent
tom 2026. Den starka tillvixten kommer i fGrsta
hand att drivas av det antidepressiva [Akemedlat
Brintelix, schizofrenilikemediet Rexulti samt
migranbehandlingen Vyepti, Lundbecks aktie
handlas till Bx fritt kassaflGde, an vardering som
framatdr som att fynd.

Cardinal Health 8r en branschjtte med cirka

47T 000 anstillda som férser 25 000 apotek med
Kikemedel. Cardinal har en avundsvard position
eftersom volymerna pd den amerikanska
ldkemedelsmarknaden firvintas vixa | decennier
framdwver tack vare en Aldrande befolkning. Aktien
har dock underpresterat dd féretaget har haft bade
externa problem (stora skadestnd ph grund av
den amerikanska opiatskandalen) samt &n svag
foretagsledning. Vi tror att en positiv fGrandrimg ar
nara féresthende di en ny VD har utsatts och
majoriteten av skadestdnden frén oplatepidemin ir
faststéllda. Dessutom har aktivistinvesteraren
Elliatt Management tagit en stor dgarandel i
foretaget, vilket stirker wir tes om positiva framtida
fardndringar. Férutom de firbdttrade utsikterna
gillar vi aktiens laga virdering om 12x fritt
kaszsaflide.

Fi ndens aktivitetsgrag

Healthinvest Alpha Funds aktivitetsniva enligt
mifttet Aktiv Risk var vid rsskiftet 8,7 procent,
vilket far betecknas som en relativt hég niva,
Wardet var i limje med fondens historiska aktivitet.
Aktiv andel var 91,2 procent.

Aktivitetsmattet "Aktiv Risk” mater hur fondens
kurs historiskt sett har varierat i férhallande till sitt
[amfdrelseindex. Mattet beriknas genom att mata
skillnaden mellan fondens avkastning och
jAmfdrelseindexets avkastning baserat pa
manadsdata frin de tva senaste dren. En lag aktiv
risk indikerar att fonden avwikit lite frin index och
en hig aktiv risk indikerar det motsatta, Om den
aktiva risken dr 0 procent innebar det att fonden
har rort sig exakt som indes. Aktiv risk sager dock
inget om ifall fonden har gatt bittre eller sdmre an
sitt index. Teoretiskt kan man alltsi forvanta sig att
om en fond har em aktiv risk pa 10 procent sa
kommer fondens avkastning inte att avwika med
mef &n 10 procentenheber mot index vl &r av tre.

Aktiv risk (%), per &r
2023 2002 2021 2020 2010 2018 2007 2016 2015
BTH 0.7 MEXR 9% 9.3% 111% 121 138% 12.0%

Healthinvest Alpha Fund



Vasenthga nsker

Aktiginvesteringar dr farknippat med risker. Dan
stdrsta risken | fonden beddms vara
marknadsrisken relaterad till den generella
utvecklingen pi aktiemarknaden. Marknadsrisken
reduceras genom att fdrvaltningsfokus inriktas mot
redativi 1agt varderade féretag med stabila
verksamheter,

Eftersom fonden har en betydande del av
farmogenheten utanfdr Sverige existerar det en
valutarisk, det vill sBga en risk for férlust kopplad till
swangningar i valutakurser. Per balansdagen var T8
procent av fondférmdgenheten noterad | utlandsk
valuta, Fdrvaltningen har mdjlighet att reducera
delar aw valutarisken genom valutasakringar,

Likviditetsrisk dr risken 16r 1orlust pa grund av an
tempordr begransning av mdjligheten att avyttra
ett innehav till ett under normala omstindigheter
rimligt pris. Aktier i smabalag har ofta lag likviditet
och eftersom fonden till betydande del investerar i
féretag med relativt sma bbrsvarden, &r
likviditetsrisken i fonden higre &n normalt.

Hallbarhetsrisker definieras som miljdrelaterade,
sociala eller styrningsrelaterade hdndelser eller
ocmstindigheter som, om de intréffar, skulle ha en
faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan
pd investeringens varde. Fonden har beaktat
héllbarhetsrisker vid alla investeringar,

| fondbolagets rutiner for riskhanbering ingar att
kontinuerligt félja exponeringar och risker utifrin
en uppstalld plan, Dagligen beriknas hur fonden
farhaller sig till de begrénsningar som filjer av dess
fondbestammelser, gillande lag samt andra
regleringar. Relevanta riskmatt beriknas med
regeibundenhet och det genomifirs Sven [Gpande
stresstester av fonden.

Hisktagandeal | fonden

Healthinvest Alpha Funds (andelsklass D) risk métt
som standardavvikelsen de senaste 24 mdnaderna
var 9.6 procent, vilket kan jAmfbras med 9.8
pracant fr MSCl Warld Health Care TRN Index.
Fordens betavirde Sr utifrin samma
avkastningsserie 0,56 matt med MSC1 World Health
Care TRM Index som marknadsportfbl], Specifikt
under 2023 var fondens (andelsklass D) risk mdétt
som dess standardavvikelse 5.9 procent.

Riskmitt presenteras under rubriken "Ovrig
information”,

Fondens kostnader

Under aret har fonden debiterats 16 miljoner
kronor | transaktionsrelaterade kostnader (framst
courtage, men i vissa gecgrafier dven
stimpelskatter), vilket motsvarar 0,05 procent av
viirdet pd de vardepapper som omsatts, Fast
fdrvaltningsarvode till fondbolaget belastade
fonden med 14,1 miljoner keonor, imget
prestationsbaserat arvode belastade fonden 2023,

Resultatrdkningens Mot 2 anger férdelningen av
arvode dver andelsklasserna och yiterligare
kostnadsmatt presenteras under rubriken "Ovrig
infarmation”.

Fonden har inke tagit ut avgifter vid teckning eller
inlGsen av andelar.

Healthinvest Alpha Fund



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljémassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Foérordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kravet i taxonomin
eller inte.

Hallbarhetsindikatorer

mater uppnaendet av
de miljorelaterade
eller sociala

egenskaperna som den

finansiella produkten
framijar.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8
punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn:Healthinvest Alpha Fund Identifieringskod for juridiska personer: 213800JYJOOBJYUGJP04

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

o0 Ja

Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

o X Nej

Den framjade miljérelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel pa ___ % hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

x Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra
hallbara investeringar

I vilken utstrackning fraimjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna

av denna finansiella produkt?

Fonden framjade FN:s globala mal nummer 3, god hélsa och vilbefinnande. Detta genom att placera i
portféljbolag verksamma i halsovardssektorn. 79,65% av fondens varde frdmjade FN:s globala mal

nummer 3.

/NS
amr\
‘\"‘:’ Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

79,65% av fondens varde framjade FN:s Globala mal nummer 3, god hélsa och vélbefinnande. Data
fran extern leverant6r anvands for att mata hur stor del av fondens varde som framjar den sociala

egenskapen.

Fonden hade inga investeringar i foljande produkter/tjanster (dar mer &n 5 % av omsattningen ar
hanforlig till féljande angivna produkter/tjanster):

. klusterbomber och landminor



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdampning av
korruption och
mutor.

. kemiska och biologiska vapen

. kdrnvapen

. vapen eller ammunition

. alkohol

. tobak

. spel

. pornografi

. fossila branslen (olja, gas, kol)

Fonden hade inga investeringar i foretag med sate i lander som rankas i den sdamre halvan av
Transparency Internationals korruptionsindex.

Fonden hade inga investeringar i portfoljbolag med registrerade brott mot FN:s globala
Ooverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

.. och jéimfért med de féregdende perioderna?
Under 2022 framjade 59,72 % av fondens varde FN:s globala mal nummer 3. Fonden investerade inte
i nagra exkluderade verksamheter enligt punkten ovan under 2022.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Fonden striavar efter att begrdansa de negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer som
portfoljbolagens verksamhet orsakar. Fondbolaget satter interna gransvarden for portféljbolagens
negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer.

Indikator pa negativa konsekvenser fér hallbar
utveckling Konsekvenser 2023 Kommentar

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE INDIKATORER
1951.31 ton Coverage 2023: 76,32%

Scope 1-vaxthusgasutslapp

1921.1 2023: 76,329
Scope 2-vaxthusgasutslapp ° 3ton Coverage 2023: 76,32%

. 0,
Scope 3-vixthusgastutslapp 22572.95 ton Coverage 2023: 69,94%

. . 26445.39 ton Coverage 2023: 76,32%
Sammanlagda utsldpp av vaxthusgaser

. 0,
Koldioxidavtryck 33.41 ton Coverage 2023: 74,18%

.67 2023: 76,329
Investeringsobjektets viaxthusgasintensitet 63.67ton | Coverage 2023:76,32%

Andel av investeringar i foretag som &r verksamma inom 0% | Coverage 2023:76,32%

sektorn for fossila branslen

Consumption: 45.61% | Consumption: Coverage
Production: | 2023:72.2% Production
Coverage 2023: -

Investeringsobjektets andel av icke-fornybar
energiforbrukning och icke-férnybar energiproduktion
fran icke-fornybara energiproduktion fran icke-férnybara
energikallor jamfort med férnybara energikallor, uttryck i
procent av totala energikéllor

Energiférbrukning i GWh per miljon euro i intakter fran
investeringsobject, per sektor med stor klimatpaverkan

Agriculture: - Mining: Coverage 2023:72,14%
- Manufacturing:
<0.01 Electricity: -
Water Supply: -
Construction:
Wholesale: 6.20
GWh/MEUR
Transporation: -, Real
Estate: -




Andel av investeringar i investeringsobjekt med
platser/projekt beldgna i eller i nérheten av omraden
med kanslig biologisk mangfald dar investeringsobjektens
verksamhet paverkar dessa omraden negativt

0%

Coverage 2023: 76,32%

Ton utslapp till vatten som genereras av
investeringsobjekt per miljon investerade euro, uttryckt
som ett vagt genomsnitt

0.02041739
ton/MEUR

Coverage 2023: 57.83%

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras av
investeringsobjekt per miljon investerade euro, uttryckt
som ett vagt genomsnitt

0,32776797
ton/MEUR

Coverage 2023: 65,07%

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har varit
inblandade i brott mot FN:S globala 6verenskommelse
eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

0%

Coverage 2023: 84,27%

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan strategier
for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse eller OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag eller mekanismer for
klagomalshantering av brott mot FN:s globala
overenskommelse eller OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

34,35%

Coverage 2023: 76,32%

Genomislittlig ojusterad |6neklyfta mellan kénen hos
investeringsobjekt

1,89%

Coverage 2023: 46.44%

Andel kvinnor i styrelsen

15,17%

Coverage 2023: 63,2%

Andel av investeringar i investeringsobjekt som ar
involverade i tillverkning eller foérsaljning av
kontroversiella vapen

0%

Coverage 2023:76,32%

Vagd genomsnittlig andel vatten som atervinns och
ateranvands av investeringsobjekt

0,31325077%

Coverage 2023: 24,62%

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan policy for
vattenforvaltning

0,01026002%

Coverage 2023:76,32%

Andel investeringar i investeringsobjekt utan
leverantorens uppférandekodex (mot osdkra
arbetsféhallanden, osdkert arbete, barnarbete, och
tvangsarbete)

25,76%

Coverage 2023: 76,32%

Andel investeringar i enheter utan policy for bekdampning
av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention
mot korruption

10,42%

Coverage 2023:76,32%




Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

-
= =
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Forteckningen
innehaller de Guerbet Medicinteknik 8.21 Frankrike
investeringar som Dedicare Sjukvardstjanster 7.90 Sverige
utgor den finansiella Almirall Laboratorios Lakemedel 6.23 Spanien
produktens storsta H Lundbeck Likemedel 5.95 Danmark
andel investeringar Cardinal Health Sjukvardstjanster 4.50 USA
under . Harmony Bioscience Holdings Lakemedel 4.35 USA
referensperioden.
som &r: per 31 Cencora Sjukvardstjanster 4.29 USA
december 2023 Centene Sjukvardstjanster 4.28 USA
Haw Par Lakemedel 4.26 Singapore
Gilead Sciences Bioteknologi 4.25 USA

Hur stor vad andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
4‘ 79,65% av fondens varde framjade FN:s Globala mal nummer 3, god hélsa och vélbefinnande.
Vad var tillgdngsallokeringen?

79,65% av fondens virde fraimjade FN:s Globala mal nummer 3, god hilsa och valbefinnande. Ovriga
investeringar bestod av sddana som inte framjade fondens sociala egenskap samt likvida medel som
behovs for forvaltning av fonden.

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

Investeringar

Tillgang-
sallokering
beskriver
andelen
investeringar i
specifika Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
tillgangar. produktens investeringar som anvands for att uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper som
framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.
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el

L)

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Héalsovardssektorn

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden har inget dtagande att géra hallbara investeringar. | kategorin “annat” ingar investeringar
som inte framjade fondens sociala egenskap samt likvida medel som behdvs for forvaltning av
fonden.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden

Fondbolaget ar specialiserat pa halsovardssektorn och véljer darmed aktivt in portféljbolag inom
detta omrade. Portféljbolagen arbetar till exempel med att varda sjuka ménniskor, ta fram
lakemedel for att bota eller lindra sjukdom eller tillverka medicintekniska apparater.

Fondbolaget har under 2023 arbetat proaktivt genom att vid varje nyinvestering i Healthlnvest
Alpha Fund skriftligen informera portféljbolagen om Healthinvests &garprinciper. Dessa
dgarprinciper innehaller rekommendationer bland annat géllande portféljbolagets kapitalstruktur,
bolagsstruktur, riskhantering, ledningsfragor och revision, ersattning till ledande
befattningshavare, informationsgivning, foretagskultur och affarsetik samt miljofragor. Pa detta
satt blir portféljbolagen varse om fondbolagets instéllning i viktiga dgarfragor och kan ta dessa i
beaktande i sin verksamhet.

Fondens innehav har screenats for att sakerstalla att inga investeringar gors i portféljbolag med
verksamhet kopplat till sadana produkter/tjanster som listas ovan under rubriken ”Vilket resultat
visade hallbarhetsindikatorerna?”. Fondens innehav har ocksa screenats for att sakerstélla att
fonden inte investerar i portféljbolag som har registrerade brott mot FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag eller med séte i lander som
rankas i den sémre halvan av Transparency Internationals korruptionsindex.
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Resultatrakning (TSEK)

Intékter och vardeférandring Not
Véardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Vardeférandring pa fondandelar

Rénteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och -forluster netto

Ovriga intakter 1
SUMMA Intékter och vardeféréandring

Kostnader

Forvaltningskostnader 2
Réntekostnader

Ovriga kostnader 3
SUMMA Kostnader

Arets resultat

Not 1 - Ovriga intakter

Erséttning fran fondbolag (kompensation felaffar)
CSDR-intakt

SUMMA Ovriga intakter

Not 2 - Ovriga férvaltningskostnader
Fast férvaltningsarvode
varav AlphaC
varav Alpha D
varav Alpha E
Prestationsbaserat férvaltningsarvode
varav AlphaC
varav Alpha D
SUMMA Férvaltningskostnader

Not 3 - Ovriga kostnader
Transaktionskostnader

Kostnader fér extern analys
SUMMA OVRIGA KOSTNADER

Healthinvest Alpha Fund

161139

-21821 140 255
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Balansrakning (TSEK)

Tillgangar Not 2023-12-31 2022-12-31
Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med 1053 366 1216 991
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1053 366 1216 991

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1
Summa tillgangar 1086 450 1291164

Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga skulder
Summa skulder -2373 -6 244

FONDFORMOGENHET 1084 076 1284 920

NOT 1 - Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Utdelningar d&r likvid invantas

Upplupen ranteintakt

SUMMA Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

NOT 2 - Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2023-12-31 2022-12-31
Forvaltningsarvode

Reserv extern analys

SUMMA Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter

NOT 3 - Ovriga skulder 2023-12-31 2022-12-31
Pagéende andelsinlésen
Pagéende andelsutgivning
SUMMA - Ovriga skulder

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberattelsen har uppréttats enligt Finansinspektionens foreskrifter om redovisning av vardepappersfonder, Lagen om
vardepappersfonder, Fondbolagens Forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder samt ESMA
(European Securities and Markets Authority) riktlinjer avseende redovisning av derivat.

Samtliga finansiella instrument som handlas pa en marknadsplats har i bokslutet varderats till gallande marknadsvarde. Gallande
marknadsvarde utgors av senaste betalkurs lokal tid. Innehav i utlandsk valuta har véarderats till &rets senaste betalkurs for valutan.
Saknas uppgifter om aktuella marknadsvarde eller om dessa enligt fondbolaget ar uppenbart missvisande, s sker vérdering till det
varde som fondbolaget med ledning av annans objektiva grund faststaller. Vardering av icke-standardiserade instrument baseras p&
vedertagna modeller, sdsom Black-Scholes och Black 76 (europeiska optioner) eller numeriska metoder sdsom binomialtrad. Om
vedertagna metoder inte finns s& harleds OTC-derivatens vardering frdn marknadsnoteringar for liknande standardiserade
instrument. Saledes varderas fondens innehav av valutaterminer utifrdn prisnoteringar fran framtida valutavaxlingar for
standardiserade tidsperioder.

Per balansdagen den 31 december 2023 har fonden inget innehav dar aktuellt marknadsvéarde saknas.

Healthlnvest Alpha Fund 13



Innehavssammanstallning per 31 december 2023

Finansiella instrument med positivt

marknadsvérde (1)

Aktier med positivt marknadsvérde

Lakemedel
Almirall Laboratorios

H Lundbeck

Harmony Bioscience Holdings

Haw Par

Sanofi-Aventis

Ipsen

Bristol-Myers Squibb
Corline Biomedical*

Eco Animal Health Group

Sjukvardsforsakringar
Centene

Molina Healthcare
Elevance Health

Sjukvardstjéanster
Dedicare

Cigna
Bioteknologi
Gilead Sciences
Pharming Group
Medivir BTA
Medivir B
Distributérer
Cardinal Health
Cencora

Férbrukningsvaror
Guerbet

Medicinteknik

Stille*
Stille BTA*

Surgical Innovations Group

Land (2) Kurs (3) Marknads- % av fond-

véarde (TSEK) férmégenhet

38,52

12,63

12,07

11,09

8,79

8,21

5,85

_

Healthinvest Alpha Fund
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SUMMA Aktier med positivt marknadsvéarde 1053 366 97,17

SUMMA Finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 1053 366 97,17

SUMMA Placeringar med positivt marknadsvéarde 1053 366 97,17
Ovriga tillgangar/skulder, netto

TOTAL FONDFORMOGENHET 1084 076 100,00

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

* Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelounden handel vid ndgon annan marknad
som &r reglerad och dppen fér allménheten.

SUMMA 1053 366 97,17

(1) Foretagen ar Klassificerade i undersektorer utifran MSCls Global Industry Classification Standard (GICS).

(2) Avser det land som ar foretagets hemland. Om foretaget &r noterat i ett annat land s& anges det inom parentes. Foljande
forkortningar har anvants: DK Danmark, ES Spanien, FR Frankrike, NL Nederlanderna, SE Sverige, SP Singapore, UK Storbritannien, US
USA.

(3) Avser lokal valuta.

Healthinvest Alpha Fund
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Forsta teckningstillfalle i Healthinvest Alpha Fund var 2013-01-31. Den 1 november 2017 6ppnades fonden for teckning genom tva andelsklasser
(A och B) och i samband med detta fick fondens existerande andelsagare andelar i andelsklass A. Den 5 juni 2019 startade andelsklass C, den 11
september 2019 startade andelsklass D och den 17 februari 2020 startade andelsklass E. Andelsklass A och B upphorde den 31 januari 2020.

ANDELSKLASS c D E
Andelsvarde 139,54 SEK 135,95 SEK 141,58 SEK
Antal andelar 506 280 6219590 1185530
Fondférmdgenhet 70644 382 845582960 167849100

AVKASTNING (1)

Avkastning sedan andelsklassens start (%) 39,54 35,95 25,46
MSCI World HC TRN Index avkastning sedan andelsklassens start (%) 65,85 56,60 34,85
Genomsnittlig arsavkastning sedan start (%) 7,56 7,40 6,04
Genomsnittlig &rsavkastning MSCI World HC TRN Index, sedan start (%) 11,71 10,98 8,04
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar (%) 5,38 5,20 5,38
Genomsnittlig drsavkastning MSCI World HC TRN Index, 2 ar (%) 4,41 4,41 4,41
RISKMATT

Beta-varde mot index 0,56 0,56 0,56
Standardavvikelse (%) 9,65 9,64 9,61
Standardavvikelse MSCI World HC TRN Index (%) 9,82 9,82 9,82
Downside risk (%) 5,36 5,39 5,35
Downside risk MSCI World HC TRN Index (%) 6,25 6,25 6,25
Aktiv risk (%) 8,72 8,73 8,77
Aktiv andel (%) 91,20 91,20 91,20
Sharpe-kvot 0,39 0,38 0,40
Sharpe-kvot MSCI World HC TRN Index 0,30 0,30 0,30
KOSTNADER

Fast forvaltningsavgift (%) 1,00 1,20 1,20
Prestationsbaserad avgift (%) 20 20 -
Arlig troskelranta (%) (2) RXVX+4%  RXVX+4% -
High-water mark Ja Ja -
Transaktionskostnader i % av omsatta vardepapper 0,05 0,05 0,05
Transaktionskostnader i % av genomsnittlig fondformogenhet 0,13 0,13 0,13
Lopande avgift (%) (3) 1,14 1,34 1,34
Uttagen forvaltningskostnad 2023 i % av genomsnittlig fondférmogenhet 1,00 1,20 1,20
Forvaltningskostnad 2023 vid engangsinsattning 10 000 kr 101 SEK 121 SEK 121 SEK
Forvaltningskostnad 2023 vid manadsspar 100 kr 7 SEK 8 SEK 8 SEK

(1) Avkastningssiffrorna sedan start beraknas fran respektive andelsklass startdatum. Andelsklass C startade 2019-06-05, andelsklass
D startade 2019-09-11 och andelsklass E startade 2020-02-17

(2) Arlig tréskelranta utgérs av OMRX T-Bill Index + 4% (andelsklass C och D)

(3) Lépande avgift inkluderar fast forvaltningsarvode, transaktionskostnader, analyskostnader samt réntekostnader.
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Avkastning och riskmatt fér andelsagare sedan fondens start (1)

AVKASTNING

Avkastning sedan fondens start (%)

MSCI World HC TRN Index avkastning sedan fondens start (%)
Genomsnittlig arsavkastning, sedan start (%)

Genomsnittlig arsavkastning MSCI World HC TRN Index, sedan start (%)
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar (%)

Genomsnittlig arsavkastning MSCI World HC TRN Index, 5 ar (%)

(1) Fondens nuvarande andelsklasser ar relativt nystartade. For att illustrera fondens avkastning och riskmétt éver en langre tid
redovisas nyckeltal fér en kund som varit investerad i fonden sedan starten 2013-01-31.

Healthinvest Alpha Fund
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Forandring av fondformdgenhet

Véardeférandring Alpha Fund

2013-01-31

2013-02-01 - 2013-12-31
2014
2015

2016
2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

Andelsklass Andels- Inlésen Forandringar  Arets resultat Utgaende
utgivning andelsklasser (1) fondférmégenhet
80536 0 0 80536
28585 -122 28283 137 282
16 025 -27136 20692 146 863
114 269 -17 331 41130 284931
581536 -111680 132401 887189
Micro Cap Fund/ 314 986 -199579 250993 1253589
Andelsklass A
Andelsklass B 1006 0 8 1014
TOTALT 315992 -199 579 251001 1254 603
Andelsklass A 297823 -277 656 -115373 1158 385
Andelsklass B 304033 -4703 -16 680 283665
TOTALT 601857 -282 358 -132 052 1442 050
Andelsklass A 154 097 -309 906 245091 1247 667
Andelsklass B 60 462 -57 610 61783 348300
Andelsklass C 101756 -53051 7957 56 662
Andelsklass D 1101 0 61 1162
TOTALT 317 416 -420 566 314 892 1653 792
Andelsklass A 3668 -14 545 -1225281 -11509 0
Andelsklass B 5070 -6579 -343 491 -3300 0
Andelsklass C 15026 -1688 9202 79202
Andelsklass D 44 226 -149 753 1412554 192514 1500702
Andelsklass E 24728 -23735 156 219 11232 168 443
TOTALT 92716 -196 300 0 198 139 1748 347
Andelsklass C 19500 -20 454 2471 80719
Andelsklass D 216 911 -676 852 61050 1101812
Andelsklass E 70995 -84 111 9098 164 425
TOTALT 307 406 -781417 72619 1346 955
Andelsklass C 2000 -9 611 9689 82797
Andelsklass D 101389 -310297 109798 1002702
Andelsklass E 40274 -26 046 20768 199422
TOTALT 143 663 -345 953 140 255 1284920
Andelsklass C 1200 -11700 -1652 70 644
Andelsklass D 20595 -161040 -16 674 845583
Andelsklass E 13 619 -41697 -3495 167 849
TOTALT 35415 -214 437 -21821 1084 076
(1) Andelsklass A och B upphorde den 31 januari 2020 och andelségarna fick i stéllet andelar i andelsklass D. Andelsklass E som &r riktad mot
Pensionsmyndigheten startade den 17 februari 2020 och Pensionsmyndighetens andelar 6verférdes da fran andelsklass D till andelsklass E.
18
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Avkastning och férandring av andelsvarde

MicroCap Fund/Alpha Fund A Andelsvarde  Antal andelar Fondférmdgenhet Avkastning  Avkastning MSCI World Health Care
(SEK) (TSEK) Alpha A (%) (1) TRN Index (%) (2)

2013-01-31 100,00 805 359 80536 - -

2013-02-01 - 2013-12-31 127,28 1078 601 137 282 28,88 28,61
2014 146,55 1002167 146 863 16,40 43,35

2015 178,81 1593522 284931 24,40 15,56

2016 226,42 3918416 887189 29,12 0,14

2017 279,23 4 489 385 1253589 25,68 7,84

2018 255,81 4528 229 1158 385 -8,39 11,28

2019 314,06 3972746 1247 667 22,77 29,78

2020-01-01 - 2020-01-31 * - - - -0,95 1,59
Alpha Fund B Andelsvdarde  Antal andelar Fondférmégenhet Avkastning  Avkastning MSCI World Health Care

(SEK) (TSEK) Alpha B (%) TRN Index (%) (2)

2017-10-31 100,00 10 003 1000 - -

2017-11-01 - 2017-12-31 100,74 10 064 1014 0,74 -0,18
2018 91,92 3085938 283 665 -8,75 11,28

2019 112,52 3095483 348 300 22,41 29,78

2020-01-01 - 2020-01-31 * - - - -0,97 1,59
AlphaFund C Andelsvarde  Antal andelar Fondférmégenhet Avkastning  Avkastning MSCI World Health Care

(SEK) (TSEK) Alpha C (%) TRN Index (%) (2)

2019-06-05 100,00 40632 4063 - -

2019-06-06 - 2019-12-31 108,14 523963 56 662 8,14 15,75
2020 122,29 647 647 79202 13,08 -0,23

2021 125,65 642 409 80719 2,75 31,74

2022 142,31 581787 82797 13,26 9,01

2023 139,54 506 280 70644 -1,95 0,00

Alpha Fund D Andelsvarde  Antal andelar Fondférmégenhet Avkastning  Avkastning MSCI World Health Care

(SEK) (TSEK) Alpha D (%) TRN Index (%) (2)

2019-09-11 100,00 10 000 1000 - -

2019-09-12 - 2019-12-31 106,08 10 956 1162 6,08 9,29
2020 119,77 12 529 601 1500702 12,91 -0,23

2021 122,85 8969048 1101812 2,57 31,74

2022 138,94 7216 777 1002702 13,10 9,01

2023 135,95 6219590 845583 -2,15 0,00

Alpha Fund E Andelsvarde  Antal andelar Fondférmégenhet Avkastning  Avkastning MSCI World Health Care

(SEK) (TSEK) Alpha E (%) TRN Index (%) (2)

2020-02-17 - 2020-12-31 * 121,75 1383521 168 443 7,89 -6,10
2021 127,48 1289772 164 425 4,71 31,74

2022 144,70 1378175 199 422 13,50 9,01

2023 141,58 1185530 167 849 -2,16 0,00

(1) Avser andelséagare som invsterade i fonden vid start.
(2) Avkastning for jamforelseindex &r | SEK och inklusive aterinvesterade utdelningar.
* Angiven avkastning avser tidsperioden under vilken andelsklassen var aktiv.
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Forvaltningsberattelse Healthinvest Sustainable Healthcare

Fakta om fonden

Healthinvest Sustainable Healthcare {org.nr
515603-1956) ar en svensk aktiefond. Fonden ar en
vardepappersfond enligt lagen {(2004:46) om
vardepappersfonder. Fonden startade den 28
december 2022, Ansvariga portfdjférvaltare fbr
fonden &r Astrid Samuelsson och Ellingr Hult.
Fonden investerar globalt cch investerar inom
hilsovirdsomrddet med mdlsatining att gdra
hélibara investeringar. Fonden har tre aktiva
andelsklasszer, A, Eoch M.

Investerin 3 satrate |.'_J

Healthinvest Sustainable Healthcare 4r en aktivt
férvaltat virdepappersfond inom
hélsovardsomradel. Det innebar att ansvarig
fondiGrvaltare inte firsdker efterlikna ett givet
index med fondens sammansattning. Wid drsskiftet
dgde fonden 54 bolag vilket kan jamfGras med
jamférelseindex MSCI World Healthcare Total
Return Net som inkluderar 146 bolag, Fonden &r
dérmed mer koncentrerad dn jimforelseindex.
Investeringsstrategin har bidragit till att
Healthinvest Sustainable Healthcare har avvikit
fran index | sammansattning och utveckling.
Fondbolaget bedémer att fonden ocksa pé
medalldng och lAng sikt kommer att avwika frin
Index i sammansdttning och utveckling, Det finng
inga garantier fir att investeringsstrategin
framdwver kommer skapa Sveravkastning.

Fonden har som malsattning att genom hallbara
investaringar i halsovardssektorn framja god hilsa
ach vilbafinnande. Information am hur fanden
férvaltas ur ett hallbarhetsperspektiv finns under
rubriken Uppfiljning hallbarhetsrelaterade
upplysningar. Med hilsovirdssektorn avses
faretag vars verksamhet ar fokuserad pa
likemedel, bioteknik, medicinteknik,
laboratorieutrustning, diagnostik, firebyggande
vard samt relaterade branscher sisom vardbolag,
likemedelsdistributarer, sjukfarsakringsbolag och
it-balag.

Fonden investerar globalt | bolag med goda
tillvixtutsikter. En stor del av fondens investeringar
ar | IGnsamma bolag. Darutdver investerar fonden |
bolag i tidigare fas, antingen med lanserade
produkter allar produkter under utveckling.

MNagra ord fran fondidrvaltarna
Hélsovardssekiorn utvecklades svagt positivt 2023
(i lokal valuta) men fdljde inte med bredare globala
marknader som drevs av kraftiga uppgangar for
stora teknikbolag. Det var dock stora skillnader
miedlan bade enskilda bolag och mellan de olika
delsektorerna. Manga bolag med exponering mot
obesitas och annan innovation steg kraftigt.
Dimvint var det rejdl motvind 16 bolag som tidigare
haft stora intakter under covidpandemin. | den
miljén gynnades fondens farvaltningsresultat av
den tematiska fdrvaltningen.

Wi har framst letat investeringar inom omrdden dar
det gbrs stora medicinska framsteg och dar nya
ldkemedel respaktive medicinbekniska produkter
kan driva tilvixt | mdnga dr framdver. Inom
ldkemedel- och biotekniksektorarna identifierade vi
utvecklingen av obesitasldkemedel som att sarskilt
intressant omrade. Den nya genarationan
obesitaslikemedel kan ge viktnedging som
nérmar sig effekten av fetmakinurgi, Vi investeradsa |
de ledande bolagen Novo Mordisk och Eli Lilly men
identifierade dven mindre bolag med spannande
projekt inom omrddet. Efterfrigan pd dessa
l&kemedel har varit enorm och vida dverstigit
produktionskapaciteten. Dessa lakemedel spds nd
en sammantagen farsiljning pi ndrmare 100
miljarder dollar. Ett annat omrdde med stor
potential hittade vi inom 54 kallade smarta
cellgifter, dvs cellgifter kopplade till antikroppar,
som kan behandla cancer med stérre precision.
Sallsynta sjukdomar ar ett annat fokusomride |
forvaltningen. Inom medicintekniksektorn har vi
ocksa letat innovation och identifierat
hjdrtkarisjukdom, robotkirurgi och diabetes som
ormriden med stor potential,

Mormaliseringan efter pandamin har paverkat
manga bolag i sektorn. For likemedelssektorn har
det inmeburit motvind fér vissa bolag nar
efterfragan pa vaccin och lakemedel mot covid-19
avtagit snabbt. Fér medicintekniska bolag har det
framst handlat om dterhdmtningen av vard dir brist
pa personal och komponenter hallit tillbaka. Nu &r
aktiviteten hig igen pa sjukhusen och manga
patienter star i ki for vard. For bolag som saljer
laboratorieutrustning har normaliseringen tagit
l&ngre tid. Dér har det handlat om higa lagernivaer
hos kunder som tillverkar lakemedel och stramare
finansiering far mindra bioteknikbolag, en annan
viktig kundgrupp. Vi ser nu én langsam
aterhdmining dven fbr dessa bolag,
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Omvarldsfaktorer har ocksd pdverkat fondens
utveckling, framfér allt under andra halvéret, |
inledningen pa histen steg ticarsrantan i USA Gver
5 procent vilket satte press pa bolag med vinster
l&ngt fram. Under det sista kvartalet sdg vi i stallet
stigande férvntningar om rantesankningar under
2024 Detta gynnade delsektorerna medicinteknik,
laboratarieutrustning och mindre bioteknikbolag.

Fandons utveckling

Healthinvest Sustainable Healthcare dkade under
2023 med 7.4 procent efter avdrag for
farvaltningsar/ode (andelsklass A). MSCI Warld
Health Care TRN Index, som dr fondens
[Amfdrelseindex, steg under samma pericd med 0,0
procent matt | SER.

Vid inledningan av 2023 innehdll Healthlnvest
Sustainable Healthcare 51 innehay, Aktleportfdljen
bestod per arets utgdng av 54 positioner,

Fondférmdgenheaten

FondfGrmbgenheten Skade fran 24 miljoner kronor
vid ingdngen av 2023 till 1 251 miljoner kronor vid
utgdngen, Under 2023 var andelsutgivningen 1170
miljoner kronor, medan andelar f6r 14 miljoner
kronor inldstes, Fondfdrmagenhetans fardealning
Sver de tre andelsklasserna framgdr | tabellen
"Farandring av fondfGrmogenhet”,

Fonden per arsskiftet

Per den 31 december 2023 8gde fonden aktier
motsvarande 97 procent av fondiGrmégenheten.
Fonden bestod av aktiepositioner férdelade pd 10
linder i Asien, Europa och Nordamerika.

Ur ett landperspektiv utgiorde aktisinnehaw i USA
BB procent av fondfdrmoagenheten, 16ljt av
Danmark (8 procent), Japan (5 procent), Schweiz (5
procent), Storbritannien (4 procent), Sverige (3
procent), Nederlanderna (2 praocent), Tyskland (2
procent), Kanada (1 procent) och Irland (mindre dn 1
procent),

Fonden under det gingna aret

De fem investeringar som bidrog mest till fondens
resultat under 2023 var, i turordning, det
amerikanska Mkemedelsbolaget Eii Lilly, det
danska lakemedelsbolaget Movo Nordisk, samt de
amerikanska bioteknikbolagen Immunogen, Vertex
och EridgeBio Pharma. Negativa bidragsgivare har
under dret varit det amerikanska
ldkemedelsbolaget Plizer, det amerikanska
bioteknikbolaget Moederna, det amerikanska
medicinteknikbolaget Masimo, det japanska
likemedelsbalaget Takeda och det amerikanska
lEkemedelsbelaget AbbVie.

Wi har haft fem uppkdp under dret | fonden: Iveric,
Bellus, Prometheus, ImmunoGen och Karuna,

St&rre fGrandringar

Fonden investerade i ett antal nya innehav bland
annat Takeda, Amgen, Novartis, lonis och Autolus
Therapeutics. Under dret avyttrade fonden bland
annat pasitionerna i Sanofi, Roche, Modearna,
Alnylam, Biomarin, Biomarin, Masimo, Genmab och
Royalty Pharma.

Fondens omsdttningshastighet var 43 procent.

Starre aktisinnehav

(=3 procent av fondformogenheten)
LnitedHealth Group &r USAs ledande
sjukfarsdkringsbolag, med verksamhet | dver 130
Hinder varlden Gver och ca 50 miljoner kunder
knutna till sig.

Eli Lilty ar ett amerikanskt lakemedelsbolag med en
bred portfél) av Akemedel inom alltifrin cancer,
obesitas/diabetes till Alzheimers sjukdom,

Maovo Mordisk ar ett danskt |IGkemedelsbolag som
dr ledande inom diabetes och lkemedel mot
obesitas.

ftorck drett amerikanskt lakemeadalsbolag som ar
ledande inom cancer men aven inom vacein,
inflarmmatoriska sjukdomar och kardiovaskular
sjukdam,

Fondens aktivitetsgrad

Vid Arsskiftet var fondens aktivitetsgrad matt som
aktiv risk 3,46 procent baserat pd ménadsdata fran
det senaste drel. Aktiv anded var 53 procent.

Aktivitetsmattet Aktiv Risk mater hur fondens kurs
historiskt sett har varierat | frhdilande till sitt
[amforelseindex. Mattet beraknas genom att mata
skillnaden mellan fondens avkastning och
jamfdrelseindexets avkastning baserat pa
manadsdata frén de tvl senaste dren. En 1&g aktiv
risk indikerar att fonden avwikit lite frin index och
en hidg aktiv risk indikerar det motsatta. Om den
aktiva risken ar 0 procent innebar det att fonden
har rort sig exakt som index. Aktiv risk slger dock
inget om ifall fonden har gatt battre eller shmrne &n
sitt index, Teoretiskt kan man alltsa fdreanta sig att
om en fond har an aktiv risk pd 10 procent sa
kommer fondens avkastning inte att avvika mad
mer dn 10 procentenheter mot index tva ar av tre,
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Vasenthga nsker

Marknadsrisk innebar risken att virdet pa fondens
tillgdngar och skulder férandras med marknaden
till andelsdgarnas nackdel, Eftersom fonden |
huvudsak investerar i akter ar den sarskilt utsatt for
risker kopplade il aktiernarknaden., Eftersorm
fonden har en betydande del av fdrmbgenheten
utanfér Swerige finns det en valutarisk, det vill siga
en risk for fdriust kopplat till svangningar i
valutakurser. Per balansdagen var 94 procent av
fondfdrmdgenhaten noterad | wtlindsk valuta.

Likviditetsrisk ar risken for farlust pa grund av en
termpordr begransning av mdjligheten att avyitra en
position till ett under ordinarie omstandigheter
rimligt pris. Eftersom fonden till viss del investerar i
smabolag finns det en viss likviditetsrisk i fonden,

Hallbarhetsrisker definteras som miljérelaterade,
sociala eller styrningsrelaterade hindelser eller
omstandigheter som, om de intraffar skulle ha en
faktiskt potenticll betydande negativ inverkan pd
investeringarnas virde, Fonden har beaktat
hélibarhetsrisker vid alla investeringar.

| fondbolagets rutiner for riskbanbering ingdr att
kontinuerligt filja exponeringar och risker utifrén
en uppstalid plan. Dagligen beriknas hur fonden
férhaller sig till de begrinsningar som filjer av dess
fondbestimmelser, gillande lag samt andra
regleringar. Relevanta riskmatt berdknas med
regelbundenhet och det genomifdrs ven |Gpande
stresstaster av fonden,

Rizktagandet | fonden

Healthinvest Sustainable Healthcare (andelsklass
A] risk métt som standardavvikelsen under 2023
var 9,39 procent, vilket kan jamfdras med 879
pracent fGr MSCI World Health Care TRM Index.
Fondens betavirde (andelsklass A) ar utifran
samma avkastningsserie 0,91 matt med MSCI
World Health Care TRM Index som
marknadsportfol].

Riskmétt presenteras under rubriken “Cvrig
information”.

Fondens kostnadear

Under dret har fonden debiterats 1.35 miljoner
kronor | transaktionsrelaterade kostnader (frémst
courtage, men i vissa geagrafier fven
stimpelskatter), vilket motsvarar 0,07 procent av
vardet pd de virdepapper som omsaths.
Analyskostnader har belastat fonden med 0.6
miljener kronor motsvarande 0,07 procent av
gencmsnittlig fondfdrmdgenhet under Aret.

Fast férvaltningsarvode till fondbolaget belastade
fonden med 8 miljoner kronar,

Resultatrakningens Mot 2 anger férdelningen ay
arvode dver andelsklasserna och ytterligare
kostnadsmaétt presenteras under rubriken “Cvrig
infarmation”.

Fonden har inbe tagit ut avgifter vid teckning elber
inkdsen av andelar,
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over social hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-9.4a i
forordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Healthinvest Sustainable Healthcare

Identifieringskod fér juridiska personer: 254900S97MAK14GUZH65

Mal for hallbar investering

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

o0 R Ja

Den gjorde hallbara investeringar med
ett miljomal: 0 %

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: 96,69 %

X

Nej

Den framjade miljérelaterade och sociala
egenskaper och

aven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa __ %
hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrackning uppnaddes denna finansiella produkts mal fér hallbar

investering?

Fondens hallbarhetsmal ar FN:s globala utvecklingsmal nummer 3, god hilsa och

vélbefinnande. Fonden investerar i portfoljbolag i halsovardssektorn. Fonden har som
malsé&ttning att minst 90% av fonden ska besta av hallbara investeringar.

Fonden har endast investerat i portfoljbolag som enligt fondbolagets bedéomning &r
hallbara och bidrar till hallbarhetsmalet god hélsa och vélbefinnande. Under 2023 utgjorde
96,69% av fonden hallbara investeringar med malet god hélsa och vélbefinnande. Darmed
uppnadde fonden sitt mal for hallbara investeringar.
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Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten
framijar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekampning av
korruption och
mutor.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Under 2023 utgjorde 96,69% av fonden hallbara investeringar som framjar god hélsa och
valbefinnande. Fondbolaget bedémer huruvida ett portfoljbolag ar hallbart baserat pa

- ivilken utstrackning portfoljbolaget bidrar till FN:s globala utvecklingsmal nummer 3,

god halsa och vélbefinnande,

- vilka negativa konsekvenser portféljbolaget har pa hallbarhetsfaktorer, och

- ivilken utstrackning portfoljbolaget uppfyller krav pa god styrning och kontroll.
For vart och ett av dessa omraden har fondbolaget formulerat minimikrav som maste
uppfyllas for att ett portfljbolag ska anses som hallbart.

Fonden hade under 2023 inga investeringar i foljande produkter/tjéanster (dar mer én 5 % av
omséattningen &r hanforlig till foljande angivna produkter/tjanster):
. Klusterbomber och landminor

Kemiska och biologiska vapen

Karnvapen

Vapen eller ammunition

Alkohol

Tobak

Spel

Pornografi

Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondens hade inga investeringar i foretag med séate i lander som rankas i den samre halvan
av Transparency Internationals korruptionsindex. Fonden hade inga investeringar i
portféljbolag med registrerade brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag.

... och jimfért med féregaende period?

Fonden startade 2022-12-28. Per den 31 december 2022 bestod fonden till 90% av hallbara
investeringar med malet god hélsa och valbefinnande. Inga investeringar gjordes i exkluderad
verksamhet (se punkten ovan).

Hur orsakade de hdllbara investeringarna inte betydande skada fér ndgot mdil for
hdllbar investering?

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hdallbarhetsfaktorer?

Genom fondbolagets interna bedémningsverktyg har negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer beaktats. Varje portféljbolags negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer jamférs och betygsatts i forhallande till genomsnittet fér de 50
storsta bolagen i MSCI World Health Care Index. Samtliga portfdljbolag i fonden
klarade de minimikrav som uppstallts.

Fonden har inte investerat i portféljbolag som &r verksamma inom sektorn for
fossila branslen eller portféljbolag med exponering mot kontroversiella vapen.

Stimde de hdllbara investeringarna &éverens med OECD:s riktlinjer fér

multinationella féretag och FN:s vigledande principer fér féretag och mdénskliga
réttigheter? Beskrivning:
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Ja, alla portféljbolag har granskas for brott mot OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter. Inga
brott mot dessa riktlinjer och principer har uppdagats.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Exy,

Fonden stravar efter att begransa de negativa konsekvenserna foér hallbarhetsfaktorer som
portfolijbolagens verksamhet orsakar. Fondbolaget satter interna gransvarden for
portféljbolagens negativa konsekvenser foér hallbarhetsfaktorer. Genomsnittet av de 50
storsta bolagen i MSCI World Health Care Index anvands som ett referensvarde vid

utvarderingen och varje portfoljbolag ges ett internt betyg.

Indikator pa negativa konsekvenser for hallbar utveckling

Konsekvenser 2023

Kommentar

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE INDIKATORER

Scope 1-vaxthusgasutslapp

1437,66 ton

Coverage 2023: 91,5%

Scope 2-vaxthusgasutslapp

897,11 ton

Coverage 2023: 91,5%

11368,05 ton Coverage 2023:

Scope 3-vaxthusgastutslapp 83,82%
13702,82 ton Coverage 2023:

Sammanlagda utslapp av vaxthusgaser 92,04%
19,5 ton Coverage 2023:

Koldioxidavtryck 84,71%
369,81 ton Coverage 2023:

Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet 93,14%
0% Coverage 2023: 100%

Andel av investeringar i féretag som ar verksamma inom sektorn
for fossila branslen

Investeringsobjektets andel av icke-fornybar energiforbrukning
och icke-fornybar energiproduktion fran icke-fornybara
energiproduktion fran icke-férnybara energikallor jamfort med
fornybara energikallor, uttryck i procent av totala energikallor

Consumption: 70,03%,
Production:

Consumption:
Coverage 2023:
92,17%

Production Coverage

2023: -
Energiforbrukning i GWh per miljon euro i intakter fran Agriculture: - Mining: - Coverage 2023:
investeringsobject, per sektor med stor klimatpaverkan Manufacturing: 0,02 94,22%
Electricity: - Water Supply:
- Construction: Wholesale:
0,03 GWh/MEUR
Transporation: -, Real
Estate: -
Andel av investeringar i investeringsobjekt med platser/projekt 3,12% Coverage 2023’:
beldgnai eller i ndrheten av omraden med kanslig biologisk 94,56%
mangfald dar investeringsobjektens verksamhet paverkar dessa
omraden negativt
Ton utslapp till vatten som genereras av investeringsobjekt per 0,28 ton/MEUR Coverage 2023:
miljon investerade euro, uttryckt som ett vagt genomsnitt 64,56%
Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som genereras av 0,14 ton/MEUR Coveraggozg;f;:
, (]

investeringsobjekt per miljon investerade euro, uttryckt som ett
vagt genomsnitt

Andel av investeringar i investeringsobjekt som har varit
inblandade i brott mot FN:S globala 6verenskommelse eller
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

0%

Coverage 2023: 100%
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Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den
finansiella
produktens stérsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som ar: per den 31
december 2023

i

s

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan strategier for att 46,12% Coverage 2023:

Overvaka efterlevnaden av FN:s globala 6verenskommelse eller 94,56%

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag eller mekanismer

for klagomalshantering av brott mot FN:s globala

overenskommelse eller OECD:s riktlinjer for multinationella

foretag

Genomslittlig ojusterad loneklyfta mellan kénen hos 7,71% Coverage 2023:

investeringsobjekt 84,30%
31,69% Coverage 2023:

Andel kvinnor i styrelsen 94,56%

Andel av investeringar i investeringsobjekt som ar involverade i

tillverkning eller forsaljning av kontroversiella vapen 0% Coverage 2023: 100%

Vagd genomsnittlig andel vatten som atervinns och ateranvands Coverage 2023:

av investeringsobjekt 29,83% 44,52%

Andel av investeringar i investeringsobjekt utan policy for Coverage 2023:

vattenforvaltning <0,01% 94,56%

Andel investeringar i investeringsobjekt utan leverantérens

uppférandekodex (mot osakra arbetsfohallanden, osakert

arbete, barnarbete, och tvangsarbete) 13,70% Coverage 2023: 94,4%

Andel investeringar i enheter utan policy for bekdmpning av

korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention mot

korruption 0,80% Coverage 2023: 94%

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investering?

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

=

Storsta investeringar Sektor % tillgangar Land
United Healthgroup Inc Sjukvardstjanster 7.80 USA
Eli Lilly & Co. Inc Lakemedel 7.42 USA
Novo Nordisk A/S Lakemedel 6.28 Danmark
Merck & Co. Inc Lakemedel 5.76 USA
Thermo Fisher Scientific Laboratorieutrustning 4.88 USA
Novartis AG Lakemedel 4.19 Schweiz
AstraZeneca Plc Lakemedel 3.81 UK
Amgen Inc Bioteknologi 3.71 USA
Stryker Corporation Medicinteknik 3.09 USA
Boston Scientific Corp Medicinteknik 3.02 USA
Vertex Pharmaceuticals Inc Bioteknologi 2.99 USA
Regeneron Pharmaceuticals Bioteknologi 2.81 USA
Gilead Sciences Inc Bioteknologi 2.77 USA
Cencora Inc Sjukvardstjanster 2.72 USA
AbbVie Inc Bioteknologi 2.64 USA

Fonden bestod till 96,69% av hallbara investeringar med malet god halsa och

valbefinnande.
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Vad var tillgdngsallokeringen?

96,69% hallbara investeringar, 3,31% likvida medel (kassa) var inte hallbara.

#1 Hallbara
omfattar hallbara
investeringar med
miljomall eller
sociala mal.

omfattar
#2 Inte hallbara investeringar som
inte anses vara
hallbara
investeringar.

Investeringar

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Halsovardssektorn

@ Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden bestod till 96,69% av hallbara investeringar med det sociala malet god hélsa och
valbefinnande.

==\ Vilka investeringar inkluderades i kategorin “inte hallbara”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Tillgangsallokeringen | kategorin “inte héllbara” inkluderas likvida medel, dvs. fondens kassa. Fondens likvida medel
beskriver andelen utgjorde 3,31% i snitt under 2023.

investeringar i . . s or I . oo
el Tl Inga miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder tillampas pa fondens likvida medel.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppna malet hallbar investering under
_d referensperioden?

Infor varje investering i ett nytt portfdljbolag har en noggrann bedémning gjorts av huruvida
portfoljbolaget kan anses vara hallbart utifrdn de kriterier som stéllts upp foér fonden.
Fonden har ocksa screenats for att sikerstélla att inga investeringar gors i portféljbolag
med verksamhet kopplat till sddana produkter/tjanster som listas ovan under rubriken
"Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?”. Fondens innehav har ocksa screenats
for att sdkerstélla att fonden inte investerar i portféljbolag som har registrerade brott mot
FN:s globala 6éverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag eller med
sate i lander som rankas i den samre halvan av Transparency Internationals
korruptionsindex. Resultatet dokumenteras och foljs upp regelbundet.
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Dialoger

Under 2023 sa genomfordes 8 dialoger mellan fondbolaget och portféljbolag. Syftet med

dialogerna till att uppmuntra portfoljbolaget till forbattringar pa hallbarhetsomradet eller
patala brister.

Réstning pa bolagsstdmmor

Under 2023 rostade fondbolaget pa ca 5 bolagsstammor.
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Resultatréakning (TSEK)

Intékter och vardeférandring
Véardeforandring pa 6verlatbara vardepapper
Rénteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och -forluster netto

Ovriga intakter

SUMMA Intékter och vardeféréandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Réntekostnader
Ovriga kostnader
SUMMA Kostnader

Arets resultat

Not 1 - Ovriga Intékter
CSDR-intakt
SUMMA Ovriga Intakter

Not 2 - Férvaltningskostnader
Fast forvaltningsarvode
varav Sustainable Healthcare A
varav Sustainable Healthcare E
varav Sustainable Healthcare M
SUMMA Férvaltningskostnader

Not 3 - Ovriga Kostnader
Transaktionskostnader
Kostnader for extern analys
SUMMA Ovriga Kostnader

Healthlnvest Sustainable Healthcare

Not
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Balansrakning (TSEK)

Tillgdngar N 2023=12-31 2022-12-31
Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1209 774 21839
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1209774 21839

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1
Summa tillgdngar 1252 586

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

FONDFORMOGENHET 1251482 24 318

Not 1 - Férutbetalda kostander och upplupna intakter 2023-12-31 2022-12-31
Utdelningar dér likvid invantas

Upplupen ranteintakt

SUMMA Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Not 2 - Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2023-12-31 2022-12-31
Forvaltningsarvode

Reserv extern analys

SUMMA Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberattelsen har uppréttats enligt Finansinspektionens féreskrifter om redovisning av vardepappersfonder, Lagen om
vardepappersfonder, Fondbolagens Forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder samt ESMA
(European Securities and Markets Authority) riktlinjer avseende redovisning av derivat.

Samtliga finansiella instrument som handlas pa en marknadsplats har i bokslutet varderats till gallande marknadsvarde. Gallande
marknadsvarde utgors av senaste betalkurs lokal tid. Innehav i utlandsk valuta har varderats till arets senaste betalkurs for valutan.
Saknas uppgifter om aktuella marknadsvarde eller om dessa enligt fondbolaget ar uppenbart missvisande, s sker vardering till
det varde som fondbolaget med ledning av annans objektiva grund faststaller. Vardering av icke-standardiserade instrument
baseras pa vedertagna modeller, sdsom Black-Scholes och Black 76 (europeiska optioner) eller numeriska metoder sdsom
binomialtrad. Om vedertagna metoder inte finns sa harleds OTC-derivatens vardering frdn marknadsnoteringar for liknande
standardiserade instrument. Sdledes varderas fondens innehav av valutaterminer utifran prisnoteringar fran framtida
valutavéxlingar for standardiserade tidsperioder.

Per balansdagen den 31 december 2023 har fonden inget innehav dar aktuellt marknadsvérde saknas.

Healthlnvest Sustainable Healthcare
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Innehavssammanstallning per 31 december 2023

Finansiella instrument med positivt Marknads- % av fond-
P Land (2) Antal Kurs (3) .

marknadsvérde (1) varde (TSEK) férmégenhet

Aktier med positivt marknadsvérde
Lakemedel 34,63
Eli Lilly

Novo Nordisk

Merck & Co

Novartis

AstraZeneca

Takeda Pharmaceutical
Daiichi Sankyo

Pfizer

Camurus

Intra-Cellular Therapies
Calliditas Therapeutics

Bioteknologi 29,10
Amgen

Vertex Pharmaceuticals
Regeneron Pharmaceuticals
Gilead Sciences
AbbVie

Neurocrine Biosciences
Argenx

lonis Pharmaceuticals
Fusion Pharmaceuticals
Zealand Pharma
Cytokinetics

Bridgebio Pharma
Exact Sciences

New Ambrx Biopharma
Krystal Biotech

Egetis Therapeutics
Amicus Therapeutics
Merus

Arcellx

Autolus Therapeutics
Madrigal Pharmaceuticals
Immunocore Holdings
BioArctic

Cabaletta Bio

Morphic Holding

Akero Therapeutics
Prothena

Healthlnvest Sustainable Healthcare
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Finansiella instrument med positivt Land (2) Antal Kurs(3)  Marknads- % av fond-
marknadsvérde (1) varde (TSEK) férmdgenhet

Aktier med positivt marknadsvérde

Medicinteknik 11,92
Stryker

Boston Scientific
Dexcom

Terumo

Edwards Lifesciences
ShockWave Medical
Inspire Medical Systems

Surgical Science Sweden*
Forskningsinstrument/tjanster 9,48

Thermo Fisher Scientific
Igvia Holdings

Sartorius

Lonza Group

Chemometec
Sjukvardsforsakringar 7,80
United Healthgroup

Distributérer 2,72
Cencora

Sjukvardstjéanster 1,01

Option Care Health

SUMMA Aktier med positivt marknadsvéarde 1209774
SUMMA Finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 1209 774
SUMMA Placeringar med positivt marknadsvéarde 1209 774
Ovriga tillgangar/skulder, netto

TOTAL FONDFORMOGENHET 1251482

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

* Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelounden handel vid ndgon annan marknad
som ar reglerad och 8ppen for allménheten

SUMMA 1209774 96,67

(1) Foretagen ar klassificerade i undersektorer utifran MSCls Global Industry Classification Standard (GICS).

(2) Avser det land som ar féretagets hemland. Om foretaget &r noterat i ett annat land sd anges det inom parentes. Féljande férkortningar
har anvénts: CA Kanada, CH Schweiz, DE Tyskland, DK Danmark, IR Irland, JP Japan, NL Nederlanderna, SE Sverige, UK Storbritannien, US
USA.

(3) Avser lokal valuta.
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Fdrsta teckningstillfélle i Healthinvest Sustainable Healthcare var 2022-12-28. Andelsklass E startade den 28 december
2022, andelsklass A startade den 29 december 2022 och andelsklass M startade den 26 januari 2023.

Andelsklass
Andelsvarde
Antal andelar
Fondféormdgenhet

AVKASTNING (1)
Avkastning sedan andelsklassens start (%)
MSCI World HC TRN Index avkastning sedan andelsklassens start (%)

RISKMATT

Beta-véarde mot index (2)

Standardavvikelse (%) (2)

Standardavvikelse MSCI World HC TRN Index (%) (2)
Downside risk (%) (2)

Downside risk MSCI World HC TRN Index (%) (2)
Aktiv risk (%) (2)

Aktiv andel (%)

Sharpe-kvot (2)

Sharpe-kvot MSCI World HC TRN Index (2)

KOSTNADER

Fast forvaltningsavgift (%)

Transaktionskostnader i % av omsatta vardepapper
Transaktionskostnader i % av genomsnittlig fondférmogenhet
L6pande avgift (%) (3)

Uttagen forvaltningskostnad 2023 i % av genomsnittlig fondférmdgenhet

Forvaltningskostnad 2023 vid engangsinsattning 10 000 kr (4)
Forvaltningskostnad 2023 vid manadsspar 100 kr (4)

A

107,54 SEK
752430
80 916 261

7,54
-0,58

0,91
9,39
8,79
4,39
4,77
3,46
52,80
0,45
-0,34

1,52
0,07
0,16
1,76
1,52
160 kr
10 kr

E

108,06 SEK
8549802
923 904 625

8,06
0,36

0,91
9,40
8,79
4,33
4,77
3,46
52,80
0,52
-0,34

0,92
0,07
0,16
116
0,92
97 kr
6 kr

M

108,77 SEK
2267755
246 660 684

8,77
1,36

0,92
9,46
8,85
4,33
4,77
3,38
52,80
0,58
-0,19

0,92
0,07
0,16

116
0,92

(1) Avkastningssiffrorna for andelsklass A avser perioden 2022-12-29 till 2023-12-31. Avkastningssiffrorna for andelsklass E avser
perioden 2022-12-28 till 2023-12-31. Avkastningssiffrorna for andelsklass M avser perioden 2023-01-26 till 2023-12-31.
(2) Baserat pa méanadsdata for de senaste 12 manaderna da fonden ej har 24 manaders historik.
(3) Lépande avgift inkluderar fast forvaltningsarvode, transaktionskostnader, analyskostnader samt rantekostnader.

(4) Data for helaret saknas for andelsklass M som startade forst 2023-01-26.
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Forandring av fondformédgenhet

Véardeférandring Sustainable Healthcare

(TSEK) Andelsklass Ingf;?fr:g::z?]:; ut';?vdn?:; Inlésen  Arets resultat Utgf}?fr:gt;:z::;

2022-12-28 - 2022-12-31 Andelsklass A - 4300 0 5 4 305
Andelsklass E - 20000 0 13 20013

TOTALT 0 24 300 0 18 24 318

2023  Andelsklass A 4305 71987 -143 4768 80916

Andelsklass E 20013 887 468 -14 186 30610 923905

Andelsklass M (0] 230457 0 16 203 246 661

TOTALT 24 318 1189 912 -14 329 51581 1251482

Avkastning och férdndring av andelsvarde

Fond-
Avkastning Sustainable  Avkastning MSCI| World Health Care
Sustainable Healthcare A Andelsvérde (SEK) Antal andelar féormoégenhet 9 9
Healthcare A (%) TRN Index (%) (1)
(TSEK)
2022-12-29 - 2022-12-31 100,12 43000 4305 0,12 -0,58
2023 107,54 752 430 80916 7,41 0,00

Fond-
Avkastning Sustainable  Avkastning MSCI| World Health Care
Sustainable Healthcare E Andelsvérde (SEK) Antal andelar férmogenhet 9 9
Healthcare E (%) TRN Index (%) (1)
(TSEK)
2022-12-28 - 2022-12-31 100 200118 20013 0,00 0,36
2023 108,06 8549802 923905 8,06 0,00

Fond-
Avkastning Sustainable  Avkastning MSCI World Health Care

Healthcare M (%) TRN Index (%) (1)

Sustainable Healthcare M Andelsvérde (SEK) Antal andelar férmogenhet
(TSEK)

2023-01-26 - 2023-12-31 108,77 2267755 246 661 8,77 0,00

(1) Avkastning for jamforelseindex ar i SEK och inklusive &terinvesterade utdelningar.
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