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Fondbolag

Fonden forvaltas av Atle Fund
Management  AB, organisations-
nummer 556680—-4810, ("Bolaget”),
som ar ett fondbolag bildat 2006, med
sate i Stockholm. Bolaget star under
Finansinspektionens tillsyn.

2025

Forvaltarbolag

Fondernas portfoljforvaltning har Bolaget
uppdragit at Humle Fonder AB, organisa-
tionsnummer 556690—-3968 ("Portfdlj-
forvaltaren”). Portfoljforvaltaren ar ett
vardepappersbolag med tillstand for
diskretionar portfoljforvaltning.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som
placeras i en fond kan bade oka och
minska i varde och det ar inte sakert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Det finns saledes inga garantier for att
en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots
en positiv utveckling pa de finansiella
marknaderna.
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Styrelsen och verkstallande direktoren for Atle Fund
Management AB, 556680—-4810, far harmed avge
arsberattelse for perioden 2025-01-01 - 2025-12-31,
avseende Humle Smabolagsfond, 515602—-2286.

Forvaltningen av fonden utférs av Humle Fonder AB baserat
pa ett uppdragsavtal mellan Humle Fonder AB och Atle Fund
Management AB.

Atle Fund Management AB star under Finansinspektionens
tillsyn, och har tillstand att bedriva fondverksamhet enligt
lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) ar ansvarigt forvaringsinstitut.
Extern revisor for Bolaget ar PwC med Hampus Engzell,
auktoriserad revisor, som huvudansvarig revisor.

Allmant om verksamheten

Fonden flyttades den 20 januari 2025 fran ISEC Services AB
till Atle Fund Management AB. Fondbolaget star for
marknadsforing, distribution och administration av fonden.

Humle Fonder AB anstdllde under verksamhetsaret en
medforvaltare till fonderna.

Forvaltarkommentar till resultatet

For verksamhetsaret 2025 avkastade Humle Smabolagsfond
-29 % vilket motsvarar en underavkastning om 4,2
procentenheter gentemot jamfdrelseindex. Fonden inledde
forsta halvaret med en avkastning om 19 % och slog
jamforelseindex med 0,2 procentenheter.

Forsta kvartalet praglades av en inledande optimism som
forbyttes i en Okande oro i marknaden kring ett hotande
handelskrig pa grund av president Trumps hot om omfattande
tullar. Fonden hade en svag utveckling jamfort med
jamforelseindex under forsta kvartalet. Andra kvartalet
praglades av en lattnad kring att ett handelskrig uteblev och
fonden hade ett starkt andra kvartal dar den svaga
utvecklingen under forsta kvartalet hamtades igen. Sektor-
massigt under forsta halvaret fick fonden storst bidrag fran
Halsovard och Konsumentvaror. De starkaste bidragsgivarna
till portfolijen pa bolagsniva under forsta halvaret var Rejlers,
Sectra och OEM. Samsta bolag i portféljen var Yubico, Troax
och NCAB.

Andra halvaret praglades av geopolitisk osdkerhet och en
svag utveckling for smabolagen jamfor med de stora. Stora
utfloden fran smabolagsmarknaden satte press pa markna-
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den och fonden upplevde en svag avslutning pa aret dar den
Overavkastning som var genererad fram till och med sep-
tember raderades i november och december. Starkast bidrag,
sektormdssigt, under andra halvaret fick Industri och Finans.
De starkaste bidragsgivarna till portfolien pa& bolagsniva
under andra halvaret var Chemometec, Karnov och Granges.
Samsta bolag i portfoljen var Surgical Sciences, Sectra och
Asmodee.

Fondens placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt férvaltad aktiefond som i huvudsak
placerar i aktier och aktierelaterade instrument utgivna av
foretag med sate i Sverige eller som handlas pa en reglerad
marknad i Sverige. Fonden har som Overgripande finansiell
malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet,
astadkomma hdgsta mojliga riskjusterade vardetillvaxt.

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att de placeringar
som gors bygger pa en egen fundamental analys. Malet med
den fundamentala analysen ar att faststalla vad ett foretag ar
vart for att darefter kunna ta stallning till om priset pa aktien
ar tillrackligt attraktivt. Investeringarna gors i kvalitetsbolag
dar forvaltaren kan ha en kvalificerad asikt om bolagets
framtid och dar varderingen anses vara attraktiv, samtidigt
som mindre vikt ldggs vid faktorer som endast paverkar
aktiekurser kortsiktigt.

Derivat
Fonden far inte placera i derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat enligt LVF 5 kap. 12 §, andra stycket.

Jamfoérelseindex

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small Cap Return Index
Sweden, som ar ett avkastningsindex dar aktieutdelningar
aterinvesteras. Indexet speglar utvecklingen i de sméa och
medelstora bolagen pa den noterade marknaden i Sverige.

Jamforelseindexet anvands for berakning av aktiv risk. Indexet
anvands inte i férvaltningen av fonden och avsikten ar inte att
fonden ska félja indexet. Fondens innehav och vikterna i
portféljen valjs ut oberoende av vardepapprens eventuella
andel av indexet och fonden kan saledes komma att avvika
fran indexet.

Vasentliga risker

Sparande i fonder innebar alltid hog risk for stora
kurssvangningar. Humle Smabolagsfond har riskfaktor 4 av 7,
vilket motsvarar en fond med medelrisk. En placeringshorisont
pa fem ar eller mer rekommenderas. Fonden kan bade oka
och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka
hela det investerade beloppet.
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: Fonden ar en aktiv forvaltad aktiefond och
paverkas darfor av marknadsrisk, dvs. risken for férandringar i
priser pa fondens underliggande aktier. Fonden placerar
huvudsakligen i sma och medelstora bolag pa de nordiska
aktiemarknaderna. Marknadsrisken minskas genom att
fonden har en diversifierad portfolj men eftersom fonden ar
koncentrerad pa mindre bolag sa kan fonden ha en hogre
marknadsrisk an fonder som placerar i storre bolag.

. Eftersom mindre bolag vanligtvis har lagre
likviditet har fonden en hogre likviditetsrisk an en aktiefond
som exempelvis placerar i storre bolag. Med likviditetsrisk
avses risken att finansiella instrument inte kan avyttras eller
kopas till en rimlig kostnad och inom rimlig tid. En hog
likviditetsrisk kan medfora att fondens villkor for inlosen av
fondandelar riskeras att inte kunna féljas vid varje tidpunkt.
Denna risk kan dock hanteras i fonden genom hantering av
kassa i fonden for att kunna mota utfloden samt en lamplig
mix av innehav for att kunna maota storre andelsfloden.

Miljorelaterade, sociala eller styrnings-
relaterade handelser eller omstandigheter som, om de
intraffar skulle ha en faktiskt potentiell betydande negativ
inverkan pa investeringarnas varde. Fonden har beaktat
hallbarhetsrisker vid alla investeringar.

2025

Utlaning av aktier

Fonden har mdjlighet att lana ut upp till 20 procent av
fondens innehav i vardepapper mot en pa forhand bestamd
ranta som tillfaller fonden och darmed bidrar till fondens
avkastning.

Avgifter
Nedan visas den gallande och hogsta fasta forvaltnings-
avgiften. Fonden har ingen resultatbaserad avgift.

Andelsklass Hogsta forvaltningsavgift, %
Humle Smabolagsfond A | 1,50

Humle Smabolagsfond B | 0,90

Humle Smabolagsfond C | 0,90

Humle Smabolagsfond D | 0,90 (&nnu ej startad)

Teckning och inlésen av fondandelar kan ske varje bankdag.
For andelsklasserna tillampas inte nagon tecknings- eller
inlosenavgift.

Aktivitetsgrad

Vid arsskiftet var fondens aktivitetsgrad matt som aktiv risk
5,51 procent (andelsklass A) baserat pd manadsdata fran de
senaste tva aren. Aktiv andel var 71 procent.
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Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk (tracking
error), som fokuserar pa avkastning. Aktiv risk visar hur
mycket fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos
ett relevant jamforelseindex. Jamforelseindexet ska vara det
mest relevanta utifran fondens langsiktiga placerings-
inriktning. Aktiv risk beraknas genom att mata volatiliteten |
skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos
dess jamforelseindex baserat pd manadsdata fran de tva
senaste aren. Ju hogre aktiv risk som fonden har, desto mer
avviker fondens avkastning fran jamforelseindexet.

Hallbarhetsinformation

Fonden framjar miljorelaterade och/eller sociala
egenskaper i enlighet med artikel 8 i SFDR, EU:s forord-
ning 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar
som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn. |
forvaltningen av fonden foljs principer for hallbarhet.

2025

Agarstyrning

Fonden féljer interna riktlinjer for aktieagarengagemang.
Det ar bara undantagsvis som fonden har ett rostmassigt
betydande innehav i en aktie. Agarstyrningsarbetet
fokuserar darfor pa dar Bolaget via fonden har ett
rostmassigt betydande agande i ett bolag och dar
Bolaget har storst méjlighet att paverka.

En redogorelse for fondens
aktieagarengagemang under 2025

finns pa fondens hemsida Humle
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2025-12-31
2024-12-31
2023-12-31
2022-12-31
2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31
2017-12-31
2016-12-31
2015-12-31

Andelsklass A

2025-12-31
2024-12-31
2023-12-31
2022-12-31
2021-12-31

Fond-

férmbgenhet Tkr

4 987 167
4 068 797
3 689 275
3574524
4044 732
1979052
1785957
1566 062
1811903
1417 391

917 816

Fond-

férmbgenhet Thr

Andels
virde

Andels
virde

710,93
731,92
650,71
604,10
930,67

Antal
andelar

7940713
5737551
6 570 681
8720751
4701741
3399 827
4273211
5038 747
5549 226
4776 848
3 800 217

Antal
andelar

6 888 311
5530 462
5555843
5565621
4 301741

Utdelning
per andel kr

Utdelning
per andel kr

]

Total-
avkastning %

39,28
34,47
-4,81
10,04
22,86
36,27

Total-
avkastning %

-2,87
12,48
7.72
-35,09
59,88

Jimfdrelse-
index % *

Jamfarelse-
index % *

1,28
8,13
13,87
-31,98
36,36

Innan 2021-11-29 redovisades Humle Smabolagsfond A som Humle Smabolagsfond huvudportfolj eftersom

andelsklass B inte hade aktiverats med kapital.

Aktiv
risk % **

Aktiv
risk % **

5,51
6,03
5,96
6,88
8,19
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*Jamforelseindex: Carnegie Small Cap Net Return Index
sedan 2020-01-01. Innan dess saknade fonden
jamforelseindex.

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i
skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

1) Avser period 2021-11-29-2021-12-31
2) Avser period 2024-10-24-2024-12-31

2025

Andelsklass B

Fond- Andels

formigenhet Tkr virde

2025-12-31 - 78,74
2024-12-31 - -
2023-12-31 - 72,93
2022-12-31 - 67,30
2021-12-31 - 103,06

Antal
andelar

618 516

1014 838
2155130
400 000

Utdelning
per andel kr

Total-
avkastning %

0,21

8,36
34,70
3,06 1)

Andelsklass B avvecklades den 2024-06-18 och dppnades ater den 2025-11-24.

Andelsklass C

Fond- Andels

formégenhet Thkr varde

2025-12-31 - 95,34
2024-12-31 - 101,10

Amntal
andelar

433 886
207 089

Utdelning
per andel kr

3,52

Total-
avkastning %o

-2,28
1,10 2)

Jamforelse-
index % *

2,61

¥

13,87
31,98
3,11 1)

Jamforelse-
index % *

1,28
-1,812)

Aktiv
risk % **

Aktiv
risk % **

3,59
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*Andelsklass B avvecklades den 2024-06-18 och
Oppnades ater den 2025-11-24.

** Fonden startade 2024-10-24 och saknar dérmed
nodvandig historik.

1) Total risk anges som standardavvikelsen for
variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften
baseras pd manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for
variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras
pad manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

2025

Startdatum

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %

Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %

Analyskostnader kr

Analyskostnader %

Forvaltningsavgifter och andra administrations-
eller driftkostnader %

Insattnings - och uttagsavgifter %

Forvaltningskostnad

Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10 000 kr
Forvaltningskostnad for l6pande sparande 100 kr

Omséttning

Omsattningshastighet ggr
Omsattning genom narstaende vardepappersbolag kr

Andelsklass A

2008-12-30

13,08
12,24
4,52
4,08

1,50

2524 663
0,09
730743
0,02

1,53
Ingen

149,28
9,59

Andelsklass B * Andelsklass C

2021-11-29 2024-10-24

LL
LE

Ly

0,90 0,90

19725
0,09
5757
0,02

0,93
Ingen

89,84
5,77

2025

0,20
Ingen
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2025

Belopp i Tkr

Tillgadngar
Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Bankmedel och dvriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument

2025-12-31

4823452
4823 452

171 641
1135

4996 228

6723
2338
9061

4 987 167

2025-12-31

438 001
445 725

2024-12-31

4 010620
4 010 620

65 059
94

1599
4077372

6112
2463

8575

4 068 797

2024-12-31

517 267
559910

10
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2025

Belopp i Tkr

Intdkter och vardeforandring
Vardefdrandring pa overlatbara vardepapper
Ranteintakter

Ovriga finansiella intakter

Utdelningar

Valutakursvinster och forluster netto

Ovriga intdkter

Summa intékter och vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Not 2025-01-01-
2025-12-31

2 -161 073
2 146

> 169

70117

-140

18

-83 763

-66 735
-307

-3 413
-70 455

-154 218

2024-01-01-
2024-12-31

421 548
3451
1497

54 901
273

481 670

-57 060

-3 347
-60 407

421 263

1
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Utlanade finansiella instrument

Finansiella instrument A38 001 Tkr
Andel av utlaningsbara tillgangar 9,08%

Inlanade finansiella instrument

Finansiella instrument

Andel av totala tillgangar

Léptid fér inlanade vardepapper

Sdkerheter

Totala stéllda sakerheter

0 kr

0,00%
obestamd loptid

Aktier -445 725 Tkr

Uppgifter om inldning och valuta _, oEK
o . _ _ _ Andel av totala sdakerhet 100,00%
Utlanlng av finansiella instrument Rantebarande vardepapper 0 kr
Valuta SEK

Andel av totala sdkerhet 0,00%

Likvida medel _

kr

Valuta SEK

Andel av totala sakerhet 0,00%

Totala sdkerheter*® -445 725 Tkr

* Enligt avtal sédkerheterna stalls for nettovolymen for utldnade och inlanade finansiella instrument
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Mottagna sakerheter avseende utlanade finansiella instrument

Forvaringsinstitut SEB
Belopp -445 725 Tkr

stidllda sdkerheter avseende inlanade finansiella instrument

Forvaringsinstitut SEB
Belopp 0,00 kr
Loptidsprofilen

obestamd l6ptid
Land dar motparterna ar etablerade

Sverige
Avveckling och clearing
Bilateral
ﬁteranvindning av sakerhet
Fonder ateranvander eller aterinvesterar inte eventuella erhallna sdkerheter
Forvaringsinstitut
SEB
Avkastning och kostnader
Kostnader
Vardepappersinlaning 0,00 kr
Andel av totala avkastning och kostnad 0,00%
Avkastning
Vardepappersutlaning 5169 Tkr
Andel av totala avkastning och kostnad 100,00%

Total 5169 Tkr
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Belopp i Tkr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag
(2004:46) om vardepappersfonder, Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappers-
fonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och
forordningar samt  féljer Fondbolagens

Forenings rekommendationer.

2025

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som
ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt
foljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en
aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs
pa balansdagen Om den inte ar en handelsdag
anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa
en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett
under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller
blir missvisande, ska marknadsvardet faststallas
genom en pa marknaden etablerad varderings-
modell.

Nyckeltal
Fonden foljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar
det galler framtagande av nyckeltal.

14
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2025

Not 1 Finansiella Instrument

Per 2025-12-31 innehades fdljande finansiella instrument.

Virdepapper
Bransch Antal Marknadsvérde Andel %
Overlatbara virdepapper
Kategori 1
BOLIDEN AB sakerhet 167 052 0 0,00
GRANGES AB 1135000 165 370 3,32
. Mateial 18370 33
ABB LTD sdkerhet, Schweiz 50678 0 0,00
ADDTECH B 226 000 58013 1,16
ADDTECH B utlanat 48 808 15980 0,32
BEUJER REF 1 500000 73671 1,48
BEIJER REF utlanat 1005 894 149 979 3,01
BRAVIDA HOLDING AB 1 400 000 125 650 2,52
BUFAB HOLDING 1448926 145 704 2,92
CTT SYSTEMS AB 239502 47 709 0,96
LOOMIS AB 325000 126 880 2,54
NOLATO B 2344707 144 903 2,91
OEM INTL AB-B 1150000 167 210 3,35
REJLERS AB 585 000 110916 2,22
SECURITAS B 1220000 179 584 3,60
TRELLEBORG B 660 000 259 182 5,20

ASMODEE GROUP AB-B

183 276 3,67

1730000
BOOZT AB 500 000 17 277 0,35
BOOZT AB utlanat 347777 39473 0,79
RUSTA AB 899 216 77782 1,56
1330000

RVRC HOLDING AB

88778 1,78

117 166 2,35
74 089 1,49

AAK 725000
AAK utlanat

280852

54513 1,09

ASKER HEALTHCARE

1 600 000
ASKER HEALTHCARE utlanat 954 107 80527 1,61
CHEMOMETEC, Danmark, DKK 100 000 99 605 2,00
SECTRA AB-B SHS 640 000 152783 3,06
SECTRA AB-B SHS utlanat

31303 71857 0,16

ldlsovarc
AVANZA BANK HOLDING AB

23128 4,64

655 000
NORDNET B 640 000 172928 3,47
SWEDBANK AB A sakerhet 963 521 0 0,00
ADDNODE 1070000 94 671 1,90
ADDNODE utlanat 93 006 9012 0,18

15
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ADMICOM, Finland, EUR

ADMICOM utlanat, Finland

EXSITEC HOLDING

HMS NETWORKS AB

LAGERCRANTZ GROUP AB

LAGERCRANTZ GROUP AB utlanat

MICRO SYSTEMATION B

MYCRONIC AB

MYCRONIC utlanat

NCAB GROUP AB

QT GROUP OY]J, Finland, EUR

VITECB

VITEC B utlanat
Informationsteknik

KARNOV GROUP AB

TELIA CO AB sakerhet

130 000
949

518 295
245 000
700 000
26 510
900 000
270051
263
1675000
80 000
260 000
91 229

1248 858
2 865 622

2025

60 182
443

79 299
102 655
143 319
5641
55 800
60 230
59

80 065
28 513
52 252
28 244
800 384
125635
0

1,21
0,01
1,59
2,06
2,87
0,11
1,12
1,21
0,00
1,61
0,57
1,05
0,57

16,05
2,52
0,00

Kommunikationstjéanst
FASTIGHETSBOLAGET EMILSHUS-B
FAST EMILSHUS-B utlanat
INTEA FASTIGHETER
NP3 FASTIGHETER
NP3 FASTIGHETER utlanat
NYFOSA AB
NYFOSA utlanat
SAGAX B
SWEDISH LOGISTIC PROPERTY-B

Fastighet
Summa Kategori 1

Summa Overlatbara virdepapper
Summa virdepapper

Ovriga tillgdngar och skulder

Fondférmogenhet

2 055 000
1526
1050 000
625010
100 074
1400 000
9376
835 000
2 850 000

125 635
110 888
82

69 353
135958
25919
103 323
697

164 996
118 133
729 349
4823 452

4 823 452

4823 452

163 715

4 987 167

2,52
2,22
0,00
1,39
2,73
0,52
2,07
0,01
3,31
2,37
14,62
96,72

96,72
96,72

3,28

100,00

16
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2025

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som ar reglerad och dppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar fdremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som ar reglerad och dppen for allmanheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overldtbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli foremal for
regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad och Oppen for
allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

17
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Realisationsvinster dverlatbara uérd&papped
Realisationsforluster overlatbara vardepapper
Orealiserad vinst/forlust overlatbara vardepapper

Summa

2025

123 816
-256 219
-28 670

-161 073

224 581
-162 837
359 804

421 548

2025-12-31 2024-12-31
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Fondférmogenhet vid periodens boérjan

Andelsklass A
Andelsutgivning
Andelsinlosen

Andelsklass B
Andelsutgivning
Andelsinlosen

Andelsklass C
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Lamnad utdelning
Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmé&genheten vid periodens slut

2025

2025-01-01-
2025-12-31

4 068 797

2127 498
-1 125 358

48 801

29719
-6 749

-1324
-154 217

4 987 167

2024-01-01-
2024-1.2-31

3689 275

1137973
-1117 474

13 517
-96 529

20794
-23

421 264

4 068 797
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Bolagsfakta fondbolaget

Atle Fund Management AB ("Fondbolaget”) med
sarskilt firmanamn Healthinvest Partners for den del
av verksamheten som avser forvaltning av
Healthinvest Partners fonder.

Organisationsnummer: 556680—4810

Bolagssate, besdks- och postadress: Riddargatan
23A, SE-114 57 Stockholm

Webbplats: www.healthinvest.se

Fondbolaget bildades 6 september 2006
Fondbolagets aktiekapital ar: 2 061 582 SEK.

Fondbolaget star under tillsyn av Finansinspektionen
och har tillstand att bedriva fondverksamhet enligt
lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

2025

Fondbolagets styrelse

Fondbolagets styrelse har omfattande erfarenhet av
foretagsledning, fondforvaltning, aktieanalys och handel
med finansiella instrument.

Gustav Ohlsson, Ordforande
Per Anders Fasth, Ledamot
Oskar Hornell, Ledamot
Johan Stern, Ledamot

Fondbolagets ovriga
nyckelpersoner

Gunnar Wiljander, VD

Margareta Spjut, Vice VD

Anna Henjeby, (Advisense AB), Ansvarig funktionen
for regelefterlevnad

Mikael Olausson, FCG Fonder AB, Ansvarig funktionen
for riskhantering

Leif Lisch (Lusch & Co Revision AB), Ansvarig
funktionen for internrevision

Revisor
Hampus Engzell, auktoriserad revisor, PwC, Torsgatan
21,113 97 Stockholm.
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Fondbolagets styrelse har antagit en ersattningspolicy som
ar forenlig med och framjar en sund och effektiv
riskhantering. Ersattningspolicyn ska motverka ett 6verdrivet
risktagande och stimulera anstallda att vid varje given
tidpunkt leverera hallbara prestationer, liksom en sund och
effektiv riskhantering for andelsdgarna, Fondbolaget samt
forvaltade Fonder. Ersattningssystemet ar vidare utformat
for att i storsta mojliga man undvika uppkomsten av
intressekonflikter.

2025

Ersattningspolicyn reglerar hur anstéllda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersatt-
ning. Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen. Rorlig
ersattning utvarderas utifran en anstadllds prestation i
forhallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska
justeras for den risk som den anstédlldes beteende gett
upphov till samt utifrdn respektive fonds riskmandat. Varje
fondforvaltare foljs upp och bedodms utifran samtliga
forvaltningsuppdrag. Vid utbetalning ska delar av rorlig
ersattning skjutas upp for senare utbetalning och
riskjusteras innan utbetalning. Det rorliga ersattnings-
systemet foljs upp och 6vervakas kontinuerligt.

Ytterligare information om Ersattnings-
policyn finns pa Fondbolagets hemsida
healthinvest.se, och en papperskopia av

policyn kan pa begaran fas kostnadsfritt
av Fondbolaget.
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| foljande redogodrelse avser samtliga belopp kostnad for
ersattning  inklusive  inkomstskatter.  Kostnader  for
tjanstepension ar i forekommande fall medraknade i de totala
kostnaderna.

Under 2025 har ersattningar i Atle Fund Management AB om
totalt 15,9 miljoner utbetalats till de anstéallda. Beloppet
fordelar sig pa 6,3 miljoner till sarskilt reglerad personal och
9,6 miljoner till ovrig personal. Ingen rorlig ersattning
betalades ut men 3,8 miljoner har reserverats for 2025. Totalt
antal betalningsmottagare var 15 anstallda. Ersattning till
styrelsen har utbetalats med ett belopp om 491 tusen kronor.
Ersattningarna ar redovisade inklusive pensionsavsattningar
men exklusive arbetsgivaravgifter.

Fondbolagets funktion fér regelefterlevnad har granskat
ersattningssystemets 6verensstammelse med Bolagets
ersattningspolicy. Funktionen for regelefterlevnad
konstaterade efter denna granskning att Bolagets
ersattningssystem 6verensstammer med ersattningspolicyn.

2025

Mer information om ersattningspolicyn
och ersattningar till anstallda aterfinns
pa hemsidan www.healthinvest.se.

Informationen kan pa begéaran erhallas
i fysisk form.

Behandling av personuppgifter

Fondbolaget ar personuppgiftsansvarig for de
uppgifter som lamnas av fondandelsagare och varnar
om andelsagares rattigheter och korrekt behandling av
personuppgifter. Fondbolaget behandlar person-
uppgifterna i syfte att kunna fullgéra sina ataganden

mot andelsdgarna och i foérhallande till gallande
regelverk samt for att kunna ge andelsagare
information och annan service. Ytterligare information
om personuppgiftspolicyn finns pa Fondbolagets
webbplats, www.healthinvest.se
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HUMLE FONDER HALLBARHETSUPPLYSNINGAR

Produktnamn: Humle Smabolagsfond

Identifieringskod for juridiska personer:
549300GCX7KEUYNSUO15
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Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljdmal eller socialt mal,
fOrutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem som
laggs fram i férordning (EU)
2020/852, dar det faststélls
en forteckning 6ver
miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Foérordningen faststaller inte
nagon férteckning éver
socialt hallbara ekonomiska
verksamheter.
Hallbara investeringar med
ett miljdmal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

2025

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

Ja

Den gjorde hallbara
investeringar med ett miljomal:
Y%

| ekonomiska verksamheter som
anses vara miljémassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU- taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: _0/0

V. 2026-04-13

v | Nej

Den framjade miljorelaterade
och sociala egenskaper och
aven om den inte hade en hallbar
investering som sitt mal, hade den
en andel pa___ % hallbara
investeringar

med ett miljdmali ekonomiska

verksamheter som anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljdmal i ekonomiska

verksamheter som inte anses
vara miljdmassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjarde miljorelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde
inte nagra hallbara
investeringar
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Hallbarhetsindikatorer
mater uppnéendet av de
miljérelaterade eller sociala
egenskaperna som den

finansiella produkten framjar.

| vilken utstrackning framjades de miljérelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Vi framjade god bolagsstyrning, effektiv kapitalférdelning och effektiv anvandning
av naturresurser hos dessa féretag genom vara omrdstnings- och
engagemangsprogram, genom att inte investera i féretag som verkade inom
ohallbara branscher, och genom att beakta viktiga indikatorer fér negativa
effekter pa hallbarhetsfaktorer.

Var investeringsprocess inkluderade en granskning av policyer mot korruption
och mutor samt av dvertradelser av FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag. Vi investerade inte i foretag som inte klarade denna
granskning. Pa sa satt framjade vi SDG 16.5: att kraftigt minska korruption och
mutor i alla dess former.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

* Andel av de foretag vi investerar i som klarar de negativa urvalskriterierna for

fundamentalt ohéllbara verksamheter: 100%

Andel av de foretag vi investerar i som klarar en screening baserad pé flera

faktorer for god bolagsstyrning: 100%

* Andel av de féretag vi investerar i dar vi réstade pa arsstammor: 0 %. Antal
anmarkningsvarda rdster: 0. Antal réster mot ledningens forslag: O.

* Antal dialoger med ledningen: 101

« Antal strukturerade dialoger: 2. Framgangsgrad: annu inte faststéallbar,
eftersom bada engagemangen fortfarande var pagaende vid
rapportperiodens slut.

... och jamfért med de féregdende perioderna?

Detta ar det férsta hela &ret med anvandning av nya hallbarhetsindikatorer,
vilket gor direkta jamférelser med tidigare periodiska rapporter svara. Daremot
ar var prestation konsekvent nar det galler att enbart investera i bolag som
klarar hallbarhetsscreeningar. Engagemangsaktiviteten ligger ungefar pa
samma niva, men réstningsaktiviteten var betydligt lagre an under 2024.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
miljé, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning
av korruption och mutor.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Vi beaktade foljande huvudsakliga negativa effekter vid investeringsbeslut:

* Brott mot principerna i FN:s Global Compact och Organisationen for
ekonomiskt samarbete och utvecklings (OECD) riktlinjer fér multinationella
foretag.

Exponering fOr kontroversiella vapen.
Avsaknad av policy fér manskliga rattigheter.
Avsaknad av policy mot korruption och mutor.
Policy fér arbetsmiljé.

Indikatorerna anvéndes antingen i var negativa screening av féretag verksamma
inom ohallbara branscher eller i var screening av god bolagsstyrning. Samtliga
portfoljbolag uppfyllde vid granskning dessa kriterier. Denna tillampning
sakerstallde att de huvudsakliga negativa effekterna beaktades pa ett
meningsfullt satt.

Férteckningen innehaller de
investeringar som utgér den
finansiella produktens
stérsta andel investeringar
under referensperioden, som
ar: 31 december 2025

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta

investeringarna Sektor % tillgangar Land
Trelleborg Industri 5.2% Sverige
Avanza Bank Finans 4.64% Sverige
Beijer Ref Industri 4.48% Sverige
AAK Konsument, stabil 3.83% Sverige
Securitas Industri 3.6% Sverige
Nordnet Finans 3.47% Sverige
OEM International Industri 3.35% Sverige
Granges Ramaterial 3.32% Sverige
Sagax Fastigheter 3.31% Sverige
NP3 Fastigheter 3.25% Sverige
Lagercrantz Industri 2.99% Sverige
Nolato Industri 291% Sverige
Asker Healthcare Halsovard 2.71% Sverige
Loomis Industri 2.54% Sverige
Bravida Industri 2.52% Sverige
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-

&
' ‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar? I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden har inget atagande att géra hallbara investeringar. Industri, Teknik, Fastigheter, Konsument stabil, Halsovard, Finans,

Konsument cyklisk, Ramaterial

Tillgangsallokering Vad var tillgangsallokeringen?

beskriver andelen
investeringar i specifika

m I hur stor utstréackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
tillgangar.

Under referensperioden den 31 december 2025 var 100 procent av
" forenliga med EU-taxonomin?

tillgangarna investerade i aktier i bolag som framjar sociala och miljdméassiga

egenskaper genom negativ screening och beaktande av huvudsakliga

negativa konsekvenser. Fonden har inget atagande att géra héllbara investeringar och har inte heller

nagot atagande avseende investeringar som ar férenliga med EU:s
taxonomi. Foljaktligen rapporteras en andel taxonomiférenliga investeringar

om 0 %.
#1B Andra

miljorelaterade eller
sociala egenskaper
(100%)

Investeringar
I

#2 Annat (0%)

#1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
den finansiella produkten.

#2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.
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Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande:

Omsiéttning aterspeglar hur
’gréna” investeringsobjekt en
ar i dag.

Kapitalutgifter visar de
gréna investeringar som
gjorts av investeringsobjekt
en, t.ex. de som ar relevanta
fér en omstallining till en grén
ekonomi.

Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjekt ens gréna
operativa verksamheter.

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik fér att avgéra hur
taxonomiférenliga statliga obligationer &r*, visar den férsta grafen 6verensstdmmelsen med
avseende pa alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer,
medan den andra grafen visar 6verensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar
for den finansiella produkten som inte é&r statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Omsaéttning Omsattning

Kapitalutgifter Kapitalutgifter

Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 50% 100%

u Taxonomiférenliga investeringar u Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med ‘“statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

& 9 Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras

syfte och fanns det ndgra miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsatgérder?

Inga investeringar ingick i kategorin ‘Annat’ under referensperioden, eftersom
andelen ‘Annat’ var 0 %. Fragan om syfte och minimiskyddsatgarder ar darfoér
inte tillamplig.

Vilka atgéarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna under referensperioden?

Fonden utdvade paverkan genom strukturerade engagemang med
portféljbolagen.

Utbver detta granskades portféljens innehav f6r exponering mot féljande i
grunden ohallbara branscher:

* Vapen och kontroversiella vapen

* Tobak

* Alkohol

* Pornografi
Fossila branslen
Spel
Innehaven screenades aven for eventuella 6vertradelser av principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag. Inga sadana
Overtradelser identifierades, och samtliga innehav bedémdes vara férenliga med
dessa riktlinjer.
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Underskrifter

Atle Fund Management AB avger har en arsberattelse for 2025 for Humle Smabolagsfond Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur
Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Gustav Ohlsson Hampus Engzell

Styrelseordférande Huvudansvarig revisor

Gunnar Wiljander
Verkstallande direktor

Per Anders Fasth
Styrelseledamot

Oskar Hornell
Styrelseledamot

Johan Stern
Styrelseledamot



Kontakta oss

Allmanna fragor Hitta till oss
info at atle.se Riddargatan 23A
+46 8 440 38 30 114 57 Stockholm



	ÅRSBERÄTTELSE FÖR
	Humle Småbolagsfond
	515602-2286
	PERIODEN 2025-01-01 - 2025-12-31
	Humle Småbolagsfond 515602-2286
	2025

	Fondbolag
	Fonden förvaltas av Atle Fund Management AB, organisations-nummer 556680–4810, (”Bolaget”), som är ett fondbolag bildat 2006, med säte i Stockholm. Bolaget står under Finansinspektionens tillsyn.

	Förvaltarbolag
	Fondernas portföljförvaltning har Bolaget uppdragit åt Humle Fonder AB, organisa-tionsnummer 556690–3968 (”Portfölj-förvaltaren”). Portföljförvaltaren är ett värdepappersbolag med tillstånd för diskretionär portföljförvaltning.

	Riskinformation
	Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan både öka och minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns således inga garantier för att en investering i en fond inte kan leda till förlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling på de finansiella marknaderna.
	Humle Småbolagsfond 515602-2286
	2025

	Förvaltningsberättelse
	Styrelsen och verkställande direktören för Atle Fund Management AB, 556680–4810, får härmed avge årsberättelse för perioden 2025-01-01 - 2025-12-31, avseende Humle Småbolagsfond, 515602–2286.
	Förvaltningen av fonden utförs av Humle Fonder AB baserat på ett uppdragsavtal mellan Humle Fonder AB och Atle Fund Management AB.
	Atle Fund Management AB står under Finansinspektionens tillsyn, och har tillstånd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om värdepappersfonder. Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) är ansvarigt förvaringsinstitut. Extern revisor för Bolaget är PwC med Hampus Engzell, auktoriserad revisor, som huvudansvarig revisor.
	Allmänt om verksamheten Fonden flyttades den 20 januari 2025 från ISEC Services AB till Atle Fund Management AB. Fondbolaget står för marknadsföring, distribution och administration av fonden.
	Humle Fonder AB anställde under verksamhetsåret en medförvaltare till fonderna.
	Förvaltarkommentar till resultatet För verksamhetsåret 2025 avkastade Humle Småbolagsfond -2,9 % vilket motsvarar en underavkastning om 4,2 procentenheter gentemot jämförelseindex. Fonden inledde första halvåret med en avkastning om 1,9 % och slog jämförelseindex med 0,2 procentenheter.
	Första kvartalet präglades av en inledande optimism som förbyttes i en ökande oro i marknaden kring ett hotande handelskrig på grund av president Trumps hot om omfattande tullar. Fonden hade en svag utveckling jämfört med jämförelseindex under första kvartalet. Andra kvartalet präglades av en lättnad kring att ett handelskrig uteblev och fonden hade ett starkt andra kvartal där den svaga utvecklingen under första kvartalet hämtades igen. Sektor-mässigt under första halvåret fick fonden störst bidrag från Hälsovård och Konsumentvaror. De starkaste bidragsgivarna till portföljen på bolagsnivå under första halvåret var Rejlers, Sectra och OEM. Sämsta bolag i portföljen var Yubico, Troax och NCAB.
	Andra halvåret präglades av geopolitisk osäkerhet och en svag utveckling för småbolagen jämför med de stora. Stora utflöden från småbolagsmarknaden satte press på markna-
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	den och fonden upplevde en svag avslutning på året där den överavkastning som var genererad fram till och med sep-tember raderades i november och december. Starkast bidrag, sektormässigt, under andra halvåret fick Industri och Finans. De starkaste bidragsgivarna till portföljen på bolagsnivå under andra halvåret var Chemometec, Karnov och Gränges. Sämsta bolag i portföljen var Surgical Sciences, Sectra och Asmodee.
	Fondens placeringsinriktning  Fonden är en aktivt förvaltad aktiefond som i huvudsak placerar i aktier och aktierelaterade instrument utgivna av företag med säte i Sverige eller som handlas på en reglerad marknad i Sverige. Fonden har som övergripande finansiell målsättning att, under iakttagande av tillbörlig försiktighet, åstadkomma högsta möjliga riskjusterade värdetillväxt.
	Fonden är aktivt förvaltad, vilket innebär att de placeringar som görs bygger på en egen fundamental analys. Målet med den fundamentala analysen är att fastställa vad ett företag är värt för att därefter kunna ta ställning till om priset på aktien är tillräckligt attraktivt. Investeringarna görs i kvalitetsbolag där förvaltaren kan ha en kvalificerad åsikt om bolagets framtid och där värderingen anses vara attraktiv, samtidigt som mindre vikt läggs vid faktorer som endast påverkar aktiekurser kortsiktigt.
	Derivat Fonden får inte placera i derivatinstrument, inklusive OTC-derivat enligt LVF 5 kap. 12 §, andra stycket.
	Jämförelseindex Fondens jämförelseindex är Carnegie Small Cap Return Index Sweden, som är ett avkastningsindex där aktieutdelningar återinvesteras. Indexet speglar utvecklingen i de små och medelstora bolagen på den noterade marknaden i Sverige.
	Jämförelseindexet används för beräkning av aktiv risk. Indexet används inte i förvaltningen av fonden och avsikten är inte att fonden ska följa indexet. Fondens innehav och vikterna i portföljen väljs ut oberoende av värdepapprens eventuella andel av indexet och fonden kan således komma att avvika från indexet.
	Väsentliga risker Sparande i fonder innebär alltid hög risk för stora kurssvängningar. Humle Småbolagsfond har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar en fond med medelrisk. En placeringshorisont på fem år eller mer rekommenderas. Fonden kan både öka och minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela det investerade beloppet.
	Humle Småbolagsfond 515602-2286
	2025
	Marknadsrisk: Fonden är en aktiv förvaltad aktiefond och påverkas därför av marknadsrisk, dvs. risken för förändringar i priser på fondens underliggande aktier. Fonden placerar huvudsakligen i små och medelstora bolag på de nordiska aktiemarknaderna. Marknadsrisken minskas genom att fonden har en diversifierad portfölj men eftersom fonden är koncentrerad på mindre bolag så kan fonden ha en högre marknadsrisk än fonder som placerar i större bolag.
	Likviditetsrisk: Eftersom mindre bolag vanligtvis har lägre likviditet har fonden en högre likviditetsrisk än en aktiefond som exempelvis placerar i större bolag. Med likviditetsrisk avses risken att finansiella instrument inte kan avyttras eller köpas till en rimlig kostnad och inom rimlig tid. En hög likviditetsrisk kan medföra att fondens villkor för inlösen av fondandelar riskeras att inte kunna följas vid varje tidpunkt. Denna risk kan dock hanteras i fonden genom hantering av kassa i fonden för att kunna möta utflöden samt en lämplig mix av innehav för att kunna möta större andelsflöden.
	Hållbarhetsrisk: Miljörelaterade, sociala eller styrnings-relaterade händelser eller omständigheter som, om de inträffar skulle ha en faktiskt potentiell betydande negativ inverkan på investeringarnas värde. Fonden har beaktat hållbarhetsrisker vid alla investeringar.
	Utlåning av aktier Fonden har möjlighet att låna ut upp till 20 procent av fondens innehav i värdepapper mot en på förhand bestämd ränta som tillfaller fonden och därmed bidrar till fondens avkastning.
	Avgifter Nedan visas den gällande och högsta fasta förvaltnings-avgiften. Fonden har ingen resultatbaserad avgift.
	Teckning och inlösen av fondandelar kan ske varje bankdag. För andelsklasserna tillämpas inte någon tecknings- eller inlösenavgift.
	Aktivitetsgrad Vid årsskiftet var fondens aktivitetsgrad mätt som aktiv risk 5,51 procent (andelsklass A) baserat på månadsdata från de senaste två åren. Aktiv andel var 71 procent.
	Humle Småbolagsfond 515602-2286
	2025
	Fondens aktivitetsgrad mäts med måttet aktiv risk (tracking error), som fokuserar på avkastning. Aktiv risk visar hur mycket fondens avkastning skiljer sig från avkastningen hos ett relevant jämförelseindex. Jämförelseindexet ska vara det mest relevanta utifrån fondens långsiktiga placerings-inriktning. Aktiv risk beräknas genom att mäta volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos dess jämförelseindex baserat på månadsdata från de två senaste åren. Ju högre aktiv risk som fonden har, desto mer avviker fondens avkastning från jämförelseindexet.
	Hållbarhetsinformation Fonden främjar miljörelaterade och/eller sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i SFDR, EU:s förord-ning 2019/2088 om hållbarhetsrelaterade upplysningar som ska lämnas inom den finansiella tjänstesektorn. I förvaltningen av fonden följs principer för hållbarhet.
	Ägarstyrning  Fonden följer interna riktlinjer för aktieägarengagemang. Det är bara undantagsvis som fonden har ett röstmässigt betydande innehav i en aktie. Ägarstyrningsarbetet fokuserar därför på där Bolaget via fonden har ett röstmässigt betydande ägande i ett bolag och där Bolaget har störst möjlighet att påverka.
	En redogörelse för fondens aktieägarengagemang under 2025 finns på fondens hemsida Humle Fonder aktieägarengagemang 2025.
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	Ekonomisk översikt
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	Ekonomisk översikt, forts
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	Nyckeltal
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	Balansräkning
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	Resultaträkning
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	Information avseende värdepappers-finansiering
	Uppgifter om inlåning och utlåning av finansiella instrument
	* Enligt avtal säkerheterna ställs för nettovolymen för utlånade och inlånade finansiella instrument
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	Information avseende värdepappersfinansiering, forts
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	Redovisningsprinciper
	och bokslutskommentarer
	Belopp i Tkr om inget annat anges.
	Allmänna redovisningsprinciper Årsberättelsen har upprättats enligt Lag (2004:46) om värdepappersfonder, Finans-inspektionens föreskrifter om värdepappers-fonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och förordningar samt följer Fondbolagens Förenings rekommendationer.
	Värderingsregler De finansiella instrument inklusive derivat som ingår i fonden värderas till marknadsvärde enligt följande turordning.
	1. De finansiella instrument som handlas på en aktiv marknad ska värderas med senaste betalkurs på balansdagen Om den inte är en handelsdag används senaste handelsdag före balansdagen.
	2. Om det finansiella instrumentet inte handlas på en aktiv marknad ska marknadsvärdet härledas av information från liknande transaktioner som skett under marknadsmässiga omständigheter.
	3. Om inte metod 1 eller 2 går att använda, eller blir missvisande, ska marknadsvärdet fastställas genom en på marknaden etablerad värderings-modell.
	Nyckeltal  Fonden följer Fondbolagens förenings riktlinjer när det gäller framtagande av nyckeltal.
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	Not 1 Finansiella Instrument
	Per 2025-12-31 innehades följande finansiella instrument.
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	Not 1 Finansiella Instrument, forts
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	Fondens innehav av värdepapper har indelats i följande kategorier:
	1. Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför EES. 2. Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför EES. 3. Överlåtbara värdepapper som är föremål för regelbunden handel vid någon annan marknad som är reglerad och öppen för allmänheten. 4. Övriga finansiella instrument som är föremål för regelbunden handel vid någon annan marknad som är reglerad och öppen för allmänheten. 5. Överlåtbara värdepapper som inom ett år från emissionen avses bli upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför EES. 6. Överlåtbara värdepapper som inom ett år från emissionen avses bli föremål för regelbunden handel vid någon annan marknad som är reglerad och öppen för allmänheten. 7. Övriga finansiella instrument.
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	Not 2  Värdeförändring på överlåtbara värdepapper
	Humle Småbolagsfond 515602-2286
	2025

	Not 3 Förändring av förmögenhet
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	Bolagsfakta fondbolaget
	Atle Fund Management AB (”Fondbolaget”) med särskilt firmanamn HealthInvest Partners för den del av verksamheten som avser förvaltning av Healthinvest Partners fonder.
	Organisationsnummer: 556680–4810 Bolagssäte, besöks- och postadress: Riddargatan 23A, SE-114 57 Stockholm Webbplats: www.healthinvest.se
	Fondbolaget bildades 6 september 2006  Fondbolagets aktiekapital är: 2 061 582 SEK.
	Fondbolaget står under tillsyn av Finansinspektionen och har tillstånd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om värdepappersfonder.

	Fondbolagets styrelse
	Fondbolagets styrelse har omfattande erfarenhet av företagsledning, fondförvaltning, aktieanalys och handel med finansiella instrument.
	Gustav Ohlsson, Ordförande Per Anders Fasth, Ledamot Oskar Hörnell, Ledamot Johan Stern, Ledamot

	Fondbolagets övriga nyckelpersoner
	Gunnar Wiljander, VD Margareta Spjut, Vice VD Anna Henjeby, (Advisense AB), Ansvarig funktionen för regelefterlevnad Mikael Olausson, FCG Fonder AB, Ansvarig funktionen för riskhantering Leif Lüsch (Lüsch & Co Revision AB), Ansvarig funktionen för internrevision
	Revisor Hampus Engzell, auktoriserad revisor, PwC, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.
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	Ersättningspolicy
	Fondbolagets styrelse har antagit en ersättningspolicy som är förenlig med och främjar en sund och effektiv riskhantering. Ersättningspolicyn ska motverka ett överdrivet risktagande och stimulera anställda att vid varje given tidpunkt leverera hållbara prestationer, liksom en sund och effektiv riskhantering för andelsägarna, Fondbolaget samt förvaltade Fonder. Ersättningssystemet är vidare utformat för att i största möjliga mån undvika uppkomsten av intressekonflikter.
	Ersättningspolicyn reglerar hur anställda och andra relevanta personer har möjlighet att erhålla rörliga ersätt-ning. Ersättningar beslutas i huvudsak av styrelsen. Rörlig ersättning utvärderas utifrån en anställds prestation i förhållande både till kvantitativa och kvalitativa mål, och ska justeras för den risk som den anställdes beteende gett upphov till samt utifrån respektive fonds riskmandat. Varje fondförvaltare följs upp och bedöms utifrån samtliga förvaltningsuppdrag. Vid utbetalning ska delar av rörlig ersättning skjutas upp för senare utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Det rörliga ersättnings-systemet följs upp och övervakas kontinuerligt.
	Humle Småbolagsfond 515602-2286
	2025

	Information om ersättningar
	Mer information om ersättningspolicyn och ersättningar till anställda återfinns på hemsidan www.healthinvest.se. Informationen kan på begäran erhållas i fysisk form.
	I följande redogörelse avser samtliga belopp kostnad för ersättning inklusive inkomstskatter. Kostnader för tjänstepension är i förekommande fall medräknade i de totala kostnaderna.
	Under 2025 har ersättningar i Atle Fund Management AB om totalt 15,9 miljoner utbetalats till de anställda. Beloppet fördelar sig på 6,3 miljoner till särskilt reglerad personal och 9,6 miljoner till övrig personal. Ingen rörlig ersättning betalades ut men 3,8 miljoner har reserverats för 2025. Totalt antal betalningsmottagare var 15 anställda. Ersättning till styrelsen har utbetalats med ett belopp om 491 tusen kronor. Ersättningarna är redovisade inklusive pensionsavsättningar men exklusive arbetsgivaravgifter.
	Fondbolagets funktion för regelefterlevnad har granskat ersättningssystemets överensstämmelse med Bolagets ersättningspolicy. Funktionen för regelefterlevnad konstaterade efter denna granskning att Bolagets ersättningssystem överensstämmer med ersättningspolicyn.

	Behandling av personuppgifter Fondbolaget är personuppgiftsansvarig för de uppgifter som lämnas av fondandelsägare och värnar om andelsägares rättigheter och korrekt behandling av personuppgifter. Fondbolaget behandlar person-uppgifterna i syfte att kunna fullgöra sina åtaganden mot andelsägarna och i förhållande till gällande regelverk samt för att kunna ge andelsägare information och annan service. Ytterligare information om personuppgiftspolicyn finns på Fondbolagets webbplats, www.healthinvest.se
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	2025


	Hållbarhetsupplysningar
	HUMLE FONDER HÅLLBARHETSUPPLYSNINGAR Produktnamn: Humle Småbolagsfond  Identifieringskod för juridiska personer: 549300GCX7KEUYNSU015
	Humle Småbolagsfond 515602-2286
	2025
	Hållbar investering: en investering i ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål, förutsatt att investeringen inte orsakar betydande skada för något annat miljömål eller socialt mål och att investeringsobjekten följer praxis för god styrning.
	EU-taxonomin är ett klassificeringssystem som läggs fram i förordning (EU) 2020/852, där det fastställs en förteckning över miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Förordningen fastställer inte någon förteckning över socialt hållbara ekonomiska verksamheter. Hållbara investeringar med ett miljömål kan vara förenliga med kraven i taxonomin eller inte.


	Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper
	Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering?
	Ja
	Nej
	Den gjorde hållbara investeringar med ett miljömål: ___%
	i ekonomiska verksamheter som anses vara miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin
	i ekonomiska verksamheter som inte anses vara miljömässigt hållbara enligt EU- taxonomin
	Den främjade miljörelaterade och sociala egenskaper och även om den inte hade en hållbar investering som sitt mål, hade den en andel på ___% hållbara investeringar
	med ett miljömåli ekonomiska verksamheter som anses vara miljömässigt hållbara enligt EU- taxonomin med ett miljömål i ekonomiska verksamheter som inte anses vara miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin
	med ett socialt mål
	Den gjorde hållbara investeringar med ett socialt mål: ___%
	Den främjarde miljörelaterade och sociala egenskaper, men gjorde inte några hållbara investeringar
	V. 2026-04-13
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	I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna finansiella produkt?
	Vi främjade god bolagsstyrning, effektiv kapitalfördelning och effektiv användning av naturresurser hos dessa företag genom våra omröstnings- och engagemangsprogram, genom att inte investera i företag som verkade inom ohållbara branscher, och genom att beakta viktiga indikatorer för negativa effekter på hållbarhetsfaktorer.
	Vår investeringsprocess inkluderade en granskning av policyer mot korruption och mutor samt av överträdelser av FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella företag. Vi investerade inte i företag som inte klarade denna granskning. På så sätt främjade vi SDG 16.5: att kraftigt minska korruption och mutor i alla dess former.

	Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna?
	Andel av de företag vi investerar i som klarar de negativa urvalskriterierna för fundamentalt ohållbara verksamheter: 100% Andel av de företag vi investerar i som klarar en screening baserad på flera faktorer för god bolagsstyrning: 100% Andel av de företag vi investerar i där vi röstade på årsstämmor: 0 %. Antal anmärkningsvärda röster: 0. Antal röster mot ledningens förslag: 0. Antal dialoger med ledningen: 101 Antal strukturerade dialoger: 2. Framgångsgrad: ännu inte fastställbar, eftersom båda engagemangen fortfarande var pågående vid rapportperiodens slut.
	… och jämfört med de föregående perioderna?  Detta är det första hela året med användning av nya hållbarhetsindikatorer, vilket gör direkta jämförelser med tidigare periodiska rapporter svåra. Däremot är vår prestation konsekvent när det gäller att enbart investera i bolag som klarar hållbarhetsscreeningar. Engagemangsaktiviteten ligger ungefär på samma nivå, men röstningsaktiviteten var betydligt lägre än under 2024.
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	Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer?
	Vi beaktade följande huvudsakliga negativa effekter vid investeringsbeslut:
	Brott mot principerna i FN:s Global Compact och Organisationen för ekonomiskt samarbete och utvecklings (OECD) riktlinjer för multinationella företag. Exponering för kontroversiella vapen. Avsaknad av policy för mänskliga rättigheter. Avsaknad av policy mot korruption och mutor. Policy för arbetsmiljö.
	Indikatorerna användes antingen i vår negativa screening av företag verksamma inom ohållbara branscher eller i vår screening av god bolagsstyrning. Samtliga portföljbolag uppfyllde vid granskning dessa kriterier. Denna tillämpning säkerställde att de huvudsakliga negativa effekterna beaktades på ett meningsfullt sätt.

	Sektor
	% tillgångar
	Land
	Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
	Största investeringarna Trelleborg Avanza Bank Beijer Ref AAK Securitas Nordnet OEM International Gränges Sagax NP3 Lagercrantz Nolato Asker Healthcare Loomis Bravida

	Sektor
	Industri Finans Industri Konsument, stabil
	Industri Finans Industri Råmaterial Fastigheter Fastigheter Industri Industri Hälsovård Industri Industri

	% tillgångar
	5.2% 4.64% 4.48% 3.83% 3.6% 3.47% 3.35% 3.32% 3.31% 3.25% 2.99% 2.91% 2.71% 2.54% 2.52%

	Land
	Sverige Sverige Sverige Sverige Sverige Sverige Sverige Sverige Sverige Sverige Sverige Sverige Sverige Sverige Sverige
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	Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar?
	Fonden har inget åtagande att göra hållbara investeringar.

	Vad var tillgångsallokeringen?
	Under referensperioden den 31 december 2025 var 100 procent av tillgångarna investerade i aktier i bolag som främjar sociala och miljömässiga egenskaper genom negativ screening och beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser.
	Investeringar
	#2 Annat (0%)
	#1 Anpassade till miljörelaterad eller sociala egenskaper (100%)
	#1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper (100%)


	I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
	Industri, Teknik, Fastigheter, Konsument stabil, Hälsovård, Finans, Konsument cyklisk, Råmaterial

	I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga med EU-taxonomin?
	Fonden har inget åtagande att göra hållbara investeringar och har inte heller något åtagande avseende investeringar som är förenliga med EU:s taxonomi. Följaktligen rapporteras en andel taxonomiförenliga investeringar om 0 %.
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	Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU- taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur taxonomiförenliga statliga obligationer är*, visar den första grafen överensstämmelsen med avseende på alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar överensstämmelsen endast med avseende på de investeringar för den finansiella produkten som inte är statliga obligationer.
	Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder? Inga investeringar ingick i kategorin ‘Annat’ under referensperioden, eftersom andelen ‘Annat’ var 0 %. Frågan om syfte och minimiskyddsåtgärder är därför inte tillämplig.
	Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala egenskaperna under referensperioden? Fonden utövade påverkan genom strukturerade engagemang med portföljbolagen.
	Utöver detta granskades portföljens innehav för exponering mot följande i grunden ohållbara branscher:
	Vapen och kontroversiella vapen Tobak Alkohol Pornografi Fossila bränslen Spel
	Innehaven screenades även för eventuella överträdelser av principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella företag. Inga sådana överträdelser identifierades, och samtliga innehav bedömdes vara förenliga med dessa riktlinjer.
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