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Information om

fondbolaget

Fondbolag

Atle Fund Management AB med sarskilt
foretagsnamn Healthlnvest Partners fér den del
av verksamheten som avser forvaltning av
Healthinvest Partners fonder.

Org.nr 556680-4810

Riddargatan 23A

SE-114 57 Stockholm.

Telefon: 08-440 38 30

E-post: info@healthinvest.se
Webbplats: www.healthinvest.se

Fondbolagets ovriga
nyckelpersoner

Gunnar Wiljander, VD

Margareta Spjut, Vice VD

Astrid Samuelsson, Ansvarig forvaltare
Ellinor Hult, Ansvarig forvaltare

Anna Henjeby, Advisense AB, Ansvarig
funktionen for regelefterlevnad

Mikael Olausson, FCG Fonder AB, Ansvarig
funktionen for riskhantering

Leif Lisch, Lisch & Co Revision AB,
Ansvarig funktionen for internrevision

Fondbolagets styrelse

Gustav Ohlsson, Ordférande
Per Anders Fasth, Ledamot
Oskar Hornell, Ledamot
Johan Stern, Ledamot

Tillsyn
Tillstdndsgivande myndighet:
Finansinspektionen.

Foérvaringsinstitut:
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Extern revisor:
PwC med Hampus Engzell, auktoriserad revisor,
som huvudansvarig revisor.

Principer for
aktieagarengagemang

Healthlnvest Partners féljer interna riktlinjer foér
aktiedgarengagemang. En redogdrelse for
Healthinvest Partners aktiedgarengagemang
under 2025 finns pa:

healthinvest.se/information/hallbarhet.



http://www.healthinvest.se/
http://healthinvest.se/information/hallbarhet

Teckning och avgifter

Teckning och inlésen av fondandelar sker
normalt varje svensk bankdag med undantag
for de bankdagar da de amerikanska borserna
haller stangt.

Fast forvaltningsavgift utgar med 1,52 procent
per ar i andelsklass A och 0,92 procent per ar i
andelsklass E och andelsklass M.

Fast
forvaltningsavgift utgar med 1,0 procent per
ar i andelsklass C, 1,2 procent per ar i
andelsklass D och andelsklass E och 0,8 pro-
cent i andelsklass F och andelsklass G.

Ett prestationsbaserat arvode utgar i Small &
Mid Cap Healthcare andelsklass C, D, F och G
och uppgar till 20 procent av den del av
andelskursen som O&verstiger avkastnings-
tréskeln. Avkastningstréskeln justeras med en
troskelranta motsvarande avkastningen for
OMRX T-Bill Index + en arlig ranta om 4
procent.

Fonden anvédnder sa& kallad high watermark.
Det betyder att det prestationsbaserade
arvodet utgar forst dd andelsdgarna som
kollektiv har kompenserats for eventuell
underavkastning relativt avkastningstréskeln
under tidigare perioder.

Ersattningar under 2025

| féljande redogorelse avser samtliga belopp
kostnad for ersattning inklusive inkomst-
skatter. Kostnader foér tjanstepension ar i fore-
kommande fall medrédknade i de totala
kostnaderna.

Under 2025 har ersattningar i Atle Fund
Management AB om totalt 15,9 miljoner utbe-
talats till de anstéllda. Beloppet férdelar sig pa
6,3 miljoner till sarskilt reglerad personal och
9,6 miljoner till évrig personal. Ingen rorlig
ersattning betalades ut men 3,8 miljoner har
reserverats for 2025. Totalt antal betalnings-
mottagare var 15 anstallda. Erséattning till
styrelsen har utbetalats med ett belopp om
491 tusen kronor. Ersattningarna ar redovi-
sade inklusive pensionsavsattningar men
exklusive arbetsgivaravgifter.

Mer information om erséattningspolicyn och
ersattningar till anstadllda aterfinns pa
hemsidan www.healthinvest.se. Informationen
kan pa begaran erhallas i fysisk form.

Atle Fund Managements funktion foér regel-
efterlevhad har granskat ersattningssyste-
mets Overensstdmmelse med Bolagets
ersattningspolicy. Funktionen fér regelefter-
levhad konstaterade efter denna granskning
att Bolagets ersattningssystem dverensstam-
mer med ersattningspolicyn.



Skatteregler

Som andelsédgare betalar du en arlig skatt pa
fondinnehav. Skatteuttaget uppgar till 0,12
procent av fondandelarnas varde vid
inkomstarets ingang. Pa reavinster vid for-
saljning av andelar ar skatten 30 procent. Om
du ar skattepliktig utomlands maste du
meddela oss detta. Detta galler &ven om din

skattehemvist skulle forandras.

Kapitalet pa ett investeringssparkonto
schablonbeskattas arligen. Skatten pa ditt
ISK beror alltsad inte pa hur mycket vinst du
har gjort eller vilken avgift du har betalat.
Skatten berdknas i stéllet enligt schablon pa
ett kapitalunderlag som baseras pa vardet av
tillgangar pa kontot vid ingdngen av varje
kvartal samt vardet av nya insattningar och
overforingar som gjorts till kontot under aret.

Ovrigt

Fondandelar tecknas och inléses normalt alla
svenska bankdagar med undantag for de
bankdagar dad de amerikanska bdrserna
haller stangt. Samtliga finansiella instrument
ar varderade till arets sista kurser vilket
inkluderar den 31 december fér de finansiella
marknader som haller 6ppet denna dag.

Fondens likvida medel placeras i huvudsak i
rantebarande vardepapper eller pa konto hos
kreditinstitut. Fonden varderas i svenska
kronor medan flertalet av fondens place-
ringar ar i foretag utanfér Sverige.

Fondbestdmmelserna ger mdjlighet att
placera i derivatinstrument. Under aret har
inga positioner i derivatinstrument tagits
utdver positioner i valutaterminer.

Som riskbedémningsmetod anvands atagan-
demetoden fér att beddma de sammanlagda
exponeringarna i fonden.

Det har i samband med férvaltningen av
fonderna under aret inte uppkommit intres-
sekonflikter relaterade till fondbolaget och
portféljinnehaven.



Healthinvest Sustainable Healthcare och Healthinvest Small & Mid Cap
Healthcare ar vardepappersfonder enligt Lagen om vardepappers-
fonder. Informationen i denna arsberattelse kompletteras av den
information som finns i informationsbroschyren och fondbestam-
melserna for fonderna. Dessa, samt aktuellt faktablad, finns pa
healthinvest.se och kan erhdllas kostnadsfritt fran Atle Fund
Management AB. Det aligger var och en som ar intresserad av att
investera i Healthlnvest Sustainable Healthcare och/eller Healthinvest
Small & Mid Cap Healthcare att tillse att investeringen sker i enlighet
med gallande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebara
att en investering inte far goéras av investerare utanfér Sverige.
Fondbolaget, Atle Fund Management AB, har inget som helst ansvar
for att kontrollera om en investering fran utlandet sker i enlighet med
sadant lands lag. Tvist eller ansprak rorande fonden ska avgoras enligt
svensk lag och exklusivt av svensk domstol.

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i Healthinvest Sustainable Healthcare eller
Healthinvest Small & Mid Cap Healthcare kan bdde 6ka och
minska i vdrde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet.



FORVALTNINGSBERATTELSE HEALTHINVEST SUSTAINABLE HEALTHCARE

Forvaltningsberattelse
Healthinvest Sustainable Healthcare

Fakta om fonden

Healthlnvest Sustainable Healthcare (org.nr
515603-1956) ar en svensk aktiefond. Fonden
ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:
46) om vardepappersfonder. Fonden startade
den 28 december 2022. Ansvariga portfélj-
forvaltare for fonden ar Astrid Samuelsson
och Ellinor Hult.

Fonden har tre aktiva andelsklasser, A, E och
M.

Investeringsstrategi/lnriktning
HealthInvest Sustainable Healthcare ar en

aktivt forvaltad vardepappersfond inom
halso- och sjukvardsomradet. Malet med
fondens investeringar ar god halsa och

valbefinnande.

Fonden férvaltas med en tematisk process
dar investeringarna gors i aktier med tillvaxt
och innovation inom hélsovardssektorn.

Vid arsskiftet &gde fonden 54 bolag vilket kan
jamféras med jamfoérelseindex MSCI World
Healthcare Total Return Net Index som
inkluderar drygt 100 bolag. Fonden ar darmed
mer koncentrerad an jamfoérelseindex.
Investeringsstrategin har bidragit till att
Healthlnvest Sustainable Healthcare har
avvikit fran index i sammanséattning och
utveckling. Fondbolaget bedémer att fonden
ocksa pa medellang och lang sikt kommer att
avvika fran index i sammanséattning och
utveckling. Det finns inga garantier for att
investeringsstrategin framdver kommer skapa
Overavkastning.



Fonden har som malsattning att genom sina
investeringar i halsovardssektorn framja god
hédlsa och valbefinnande. Med halsovards-
sektorn avses fbéretag vars verksamhet ar
fokuserad pa lakemedel, bioteknik, medicin-
teknik, laboratorieutrustning, diagnostik, fore-
byggande vard samt relaterade branscher sa-
som vardbolag, ldkemedelsdistributérer och
sjukférsakringsforetag.

Fonden investerar globalt i halsovardsbolag
med goda tillvaxtutsikter. En stor del av fon-
dens investeringar ar i Ibnsamma bolag. Dar-
utdver investerar fonden i bolag i tidigare fas,
antingen med lanserade produkter eller
produkter under utveckling.

Information om hur fonden férvaltas ur ett
hallbarhetsperspektiv finns under rubriken
Uppfoljning hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar.

Healthlnvest Sustainable Healthcare f6ll
under 2025 med -2,93 procent efter avdrag
for férvaltningsarvode (andelsklass A). MSCI
World Health Care TRN Index, som ar fondens
jamforelseindex, foll under samma period med
-4,56 procent matt i SEK.

Den amerikanska dollar tappade 17% i varde
relativt den svenska kronan, vilket resulterade
i en motvind for fondens avkastning i SEK. For
fondens rakning var det delsektorerna bio-
teknik, lakemedel och sjukhus som var bast.
De samsta var sjukférsakringsbolag, medicin-
teknik och laboratorieutrustning ("tools”). Vad
galler bidragsgivare pa bolagsniva var Eli Lilly,
BridgeBio och AstraZeneca béast. Fondens
utveckling gynnades av totalt fyra uppkép. De
svagaste bidragen kom fran UnitedHealth,
Novo Nordisk och Intuitive Surgical.

Amerikansk politik paverkade sentimentet
markant under aret. Under varen sjosattes Li-
beration Day med hot om tullar. Under
sommaren skickade President Trump brev till
17 lakemedelsbolag och begarde Most Favo-
red Nation-prissattning (MFN) pa lakemedel.
Malet med MFN var att lakemedelspriserna i
USA skulle sénkas till samma niva som for ett
motsvarande vasterlandskt land. Under hés-
ten naddes sa avtal mellan Vita huset och
Pfizer, vilket i praktiken innebar mycket
begrénsade eftergifter fran Pfizers sida, i
utbyte mot respit fran tullar i tre ar. Flera
andra lakemedelsbolag sl6t sa smaningom
liknande avtal. | anslutning till dessa framsteg
tilltog riskaptiten i halsovardssektorn i
allméanhet och i bioteknik och lakemedels-
aktier i synnerhet.

Innovationstakten var fortsatt stark. Bolag i
lanseringsfasen levererade bra forséljnings-
resultat, exempelvis BridgeBio och Insmed.
Uppkodpsaktiviteten tilltog i samband med att
riskviljan aterkom under hdsten. Inom obesi-
tas fortsatte Eli Lilly sin kommersiella succé
genom att ga om Novo Nordisk pa den ameri-
kanska marknaden. Novo Nordisk hade ett
utmanande ar med sénkt guidance och utbytt
VD, men bdrjade repa sig en aning mot slutet
nar de fick godkant for tablettversionen av sin
storsaljare Wegovy.

Fonden gjorde 20 nya investeringar, samt 20
avyttringar under aret. Fyra av avyttringarna
gjordes efter att bolagen mottagit bud fran
storre lakemedelsbolag. Tyngdpunkten fér
fondens investeringar ar lakemedelsbolag
och bioteknikbolag. Utbver det investerar
fonden i medicinteknikbolag, bolag som
marknadsfor laboratorieutrustning och vard-
bolag.



Fondens omsattningshastighet var 0,7 ganger
under 2025.

Fondférmdgenheten 6kade fran 2 928 miljo-
ner kronor vid ingangen av 2025 till 3 176
miljoner kronor vid utgangen. Under 2025 var
andelsutgivningen 817 miljoner kronor, medan
andelar for 515 miljoner kronor inldstes.
Utdelningen i klass M var 12 miljoner kronor.

Per den 31 december 2025 agde fonden aktier
motsvarande 97,8 procent av fondférmébgen-
heten. Fonden bestod av 54 innehav
fordelade pa Nordamerika och Europa.

Ur ett landperspektiv utgjorde aktieinnehav i
USA 71 procent av fondférmégenheten féljt av
Sverige 6 procent, Storbritannien 6 procent,
Schweiz 4 procent, Danmark 4, Nederlan-
derna 3 procent, Belgien 2 procent, Spanien,
Irland och Frankrike 1 procent vardera.
Kassan utgjorde 2 procent.

Under aret har fonden debiterats 1,595 miljo-
ner kronor i transaktionsrelaterade kostnader
(framst courtage, men i vissa geografier dven
stampelskatter), vilket motsvarar 0,04 pro-
cent av vardet pa de véardepapper som
omsatts. Analyskostnader har belastat fonden
med 0,967 miljoner kronor motsvarande 0,03
procent av genomsnittlig fondférmdégenhet
under aret. Fast forvaltningsarvode till fond-
bolaget belastade fonden med 30,5 miljoner
kronor.

Fonden har inte tagit ut avgifter vid teckning
eller inlésen av andelar.

Vid arsskiftet var fondens aktivitetsgrad
matt som aktiv risk 4,71 procent baserat pa
manadsdata fran de senaste tva aren. Aktiv
andel var 58 procent.

Aktivitetsmattet aktiv risk mater hur fondens
kurs historiskt sett har varierat i férhallande
till sitt jamforelseindex. Mattet berdknas
genom att mata skillnaden mellan fondens
avkastning och jamférelseindexets avkast-
ning baserat pd manadsdata fran de tva
senaste aren. En 1ag aktiv risk indikerar att
fonden avvikit lite fran index och en hdg
aktiv risk indikerar det motsatta. Om den
aktiva risken ar O procent innebar det att
fonden har rort sig exakt som index. Aktiv
risk sdger dock inget om ifall fonden har gatt
battre eller sémre an sitt index. Teoretiskt
kan man alltsd férvanta sig att om en fond
har en aktiv risk pa 10 procent s& kommer
fondens avkastning inte att avvika med mer
an 10 procentenheter mot index tva ar av tre.

Marknadsrisk innebar risken att vardet pa
fondens tillgadngar och skulder férandras
med marknaden till andelsdgarnas nackdel.
Efter-som fonden i huvudsak investerar i
aktier ar den sarskilt utsatt foér risker
kopplade till aktiemarknaden.
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Eftersom fonden har en betydande del av
formdgenheten utanfér Sverige existerar
det en valutarisk, det vill sdga en risk for
forlust kopplad till svangningar i valuta-
kurser. Per balansdagen var 93 procent av
fondformdgenheten noterad i utlandsk
valuta.

Likviditetsrisk ar risken for forlust pa grund
av en temporar begransning av mojligheten
att avyttra en position till ett under ordinarie
omstandigheter rimligt pris. Eftersom
fonden till viss del investerar i smabolag
finns det en viss likviditetsrisk i fonden.

Hallbarhetsrisker definieras som miljérela-
terade, sociala eller styrningsrelaterade
handelser eller omstandigheter som, om de
intraffar skulle ha en faktiskt potentiell
betydande negativ inverkan pa investe-
ringarnas varde. Fonden har beaktat
hallbarhetsrisker vid alla investeringar.

| fondbolagets rutiner fér riskhantering
ingdr att kontinuerligt félja exponeringar
och risker utifran en uppstalld plan.
Dagligen berdknas hur fonden foérhaller sig
till de begransningar som fdéljer av dess
fondbestammelser, géllande lag samt andra
regleringar. Relevanta riskmatt berdknas
med regelbundenhet och det genomfdrs
aven |6pande stresstester av fonden.

Healthlnvest  Sustainable Healthcare
(andelsklass A) matt som standard-
avvikelsen de senaste 24 manaderna var
16,7 procent, vilket kan jamféras med 14,5
procent for MSCI World Health Care TRN
Index.

Inga férandringar i fondbestdémmelserna
har skett under 2025.

1



Ekonomisk oversikt
Healthinvest Sustainable Healthcare

Fond- Andels- Antal utestdende Utdelning Total- limidrelse- Aktiv
Fdrmbgenhet Thr warde kr andelar per andel kr  avkastning % index % risk %
2025-12-31 3176 260 - 27 415 147 - - - -
2024-12-31 2928974 - 24534179 - - - -
2023-12-31 1251482 - 11 569 987 - - - -
2022-12-31 24 318 - 243 118 - - - -
Andelsklass A
Fond- Andels-  Antal utestdende Utdelning Total-  limfdrelse- Alktiv
Farmagenhet Thkr warde kr andelar per andel kr  avkastning % index % * risk % **
2025-12-31 - 115,48 7 305 308,47 - -2,93 -4.,56 4,73
2024-12-31 - 118,96 7769 026,00 - 10,62 11,15 -
2023-12-31 = 107,54 752 430,00 - 741 0,23 -
2022-12-31 - 100,12 43 000,00 - 0,12 1) -0,58 1) -
Andelsklass E
Fond- Andels-  Antal utestiende Utdelning Total-  Mimfirelse- Aktiv
Farmigenhet Tkr wirde andelar perandel avkastning%  index % * risk % **
2025-12-31 = 117,43 16 190051,56 = -2,35 -4,56 4,73
2024-12-31 = 120,25 13 489022,00 - 11,28 11,15 =
2023-12-31 - 108,06 8 549 802,00 : 8,06 0,23 -
2022-12-31 - 100,00 200 118,00 - 0,00 2) 0,36 2) -
Andelsklass M
Fond- Andels-  Antal utestiende Utdelning Total- Jimfrelse- Aktiv
Farmbgenhet Tk wiirde andelar per andel  avkastning%  index % * righ % **
2025-12-31 - 110,07 3919 787,30 340 -2,35 4,56 4,73
2024-12-31 - 116,80 3276 131,00 4,34 11,28 11,15 -
2023-12-31 - 108,77 2 267 755,00 - 7,40 3) 0,53 3)

Jamforelseindex: MSCI World Health Care TRM Index (%)

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for
variationernai skillnaden i avkastning mellan fonden
och dess jamforelseindex. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser senaste 24 manaderna.

1) Avser period 2022-12-29 - 2022-12-31
2) Avser period 2022-12-28 - 2022-12-31
3) Avser period 2023-01-26 - 2023-12-31



Nyckeltal

Healthlnvest Sustainable Healthcare

Andelsklass A Andelsklass E Andelsklass M

Startdatum 2022-12-29 2022-12-28 2023-01-26

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1) 16,73 16,72 16,72
Totalrisk fér jamforelseindex % 2) 14,46 14,46 14,46
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 dren % 3,62 4,25 4,24
Genomsnittlig drsavkastning sedan start % 2,92 3,27 3,40
Kostnader

Forvaltningsavgift, fast % 1,52 0,92 0,92
Transaktionskostnader kr 425018 954 041 215 669
Transaktionskostnader % 0,04 0,04 0,04
Analyskostnader kr 257 699 578 460 130 766
Analyskostnader % 0,03 0,03 0,03
Forvaltningsavgifter och andra administrations-

eller driftkostnader % 1,56 0,96 0,96
Insattnings - och uttagsavgifter Ingen Ingen Ingen
Sparandets kostnader

Férvaltningskostnad for engangsinsittning 10 000 kr 138,31 83,96 83,96
Forvaltningskostnad for 16pande sparande 100 kr / 9,72 5,89 5,89
man

Omsattning 2025
Omsittningshastighet ggr 0,70
Omsittning genom narstaende viardepappersbolag Ingen

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata
och avser de senaste 24 manaderna.



Balansrakning (TSEK)

Belopp i Tkr

Tillgangar
Overlatbara virdepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde

Bankmedel och dvriga likvida medel
Foruthetalda kostnader ach upplupna intakter
Owvriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmdgenhet

Poster inom linjen

Utlnade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument

Not 2025-12-31
3108 703

1 3108 703
69 409

2 1959
3 -
3180071

4 3811
5 -
3811

1,7 3176 260
2025-12-31

181 202

197 049

2024-12-31

2834 699
2 834 699

119524
1438
5848

2961 509

3227

29 308
32535

2928974

2024-12-31
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Resultatrakning (TSE

Belopp i Tkr

Intdkter och virdeférandring
Vardefdrandring pa overldtbara vardepapper
Ranteintakter
Ovriga finansiella intakter
Utdelningar
Valutakursvinster och-forluster netto
Ovriga intakter
|Summa intdkter och vardeforandring
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten
Rantekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Not 2025-01-01-
2025-12-31

6 -25 474
1625

260

24 035

-10 315

-9 869

-30 533

-2 663
-33 196

-43 065

2024-01-01-
2024-12-31

76 941

2731

19990
-1671

97 993

-25 221
-19
-2539
-27779

70 214

15



Information avseende

vardepappersfinansiering

Uppgifter om inlaning och utlaning av finansiella instrument

Utlanade finansiella instrument

Finansiella instrument 181 202 Tkr
Andel av utldningsbara tillgangar 5,83%
Inldnade finansiella instrument

Finansiella instrument Okr
Andel av totala tillgingar 0,00%
Loptid fér inlanade vardepapper obestimd laptid
Sakerheter

Totala stéllda sdkerheter

Aktier -197 049 Tkr
Valuta SEK
Andel av totala sakerhet 100,00%
Rantebdrande vardepapper Okr
Valuta SEK
Andel av totala sdkerhet 0,00%
Likvida medel - kr
Valuta SEK
Andel av totala sakerhet 0,00%
Totala sakerheter* -197 049 Tkr
Mottagna sdkerheter avseende utldnade finansiella instrument

Fdrvaringsinstitut SEB
Belopp -197 049 Tkr
Stallda sdkerheter avseende inldnade finansiella instrument

Farvaringsinstitut SEB
Belopp 0,00 kr

Loptidsprofilen

Land dar motparterna ar etablerade

abestamd loptid

Sverige
Avveckling och clearing
Bilateral
Ateranvindningavsakerhet
Fonder ateranvénder eller aterinvesterar inte eventuella erhélina sakerheter
Farvaringsinstitut
SEB
Avkastning och kostnader
Kostnader
Vardepappersinlaning 0,00 kr
Andel av totala avkastning och kostnad 0,00%
Avkastning
Vérdepappersutlaning 260 Tkr
Andel av totala avkastning och kostnad 100,00%
Total 260 Tkr

* Enligt avtal sékerheterna stélls for nettovolymen
for utldnade och inldnade finansiella instrument
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Redovishingsprinciper och
bokslutskommentarer

Belopp i Tkr om inget annat anges.

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag
(2004:46) om vardepappersfonder,
Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS  2013:9),
ESMA:s riktlinjer och férordningar, samt
foljer Fondbolagens Fdrenings rekom-
mendationer.

Véarderingsregler

De finansiella instrument inklusive
derivat som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde enligt féljande tur-
ordning.

1. De finansiella instrument som handlas
pa en aktiv marknad ska varderas med
senaste betalkurs pa balansdagen om
den inte ar en handelsdag anvands
senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte
handlas pa en aktiv marknad ska
marknadsvardet harledas av information
fran liknande transaktioner som skett
under marknadsmassiga
omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att
anvanda, eller blir missvisande ska
marknadsvardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal
Fonden fdéljer Fondbolagens fdrenings

riktlinjer nar det galler framtagande av
nyckeltal.
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Innehavssammanstalining
per 31december 2025

Not 1
Finansiella Instrument

Vérdepapper

Bransch Antal  Marknadsvarde Andel %

Overlatbara virdepapper
Kategori 1

AMAZON.COM INC sakerhet, USA, USD 34574 ] 0,00
Sallankdpsvaror 0 0,00
ABBVIE INC, USA, USD 108 181 227581 7,17
ABVIVAX-ADR, Frankrike, USD 17 950 22287 0,70
ALKERMES PLC, Irland, USD 105 294 27125 0,85
ALMIRALL SA, Spanien, EUR 336278 45 078 1,42
ALMIRALL SA utldnat, Spanien, EUR 11812 1641 0,05
AMGEN INC, USA, USD 21903 66 006 2,08
ARCELLX INC, USA, USD 28 467 12 934 0,41
ARCELLX INC utldnat, USA, USD 6921 4155 0,13
ARGENX SE, Nederldnderna, EUR 7124 55 252 1,74
ASTRAZENECA PLC, Storbritannien, GBP 102 709 175 787 5,53
AUTOLUS THERAPEL, Storbritannien, USD 760173 13928 0,44
BEIGENE LTD-ADR, USA, USD 20924 58 528 1,84
BICARA THERAPEUT, USA, USD 72418 10921 0,34
BICARA THERAPEUT utldnat, USA, USD 1937 300 0,01
BIOINVENT INTL 400 599 11 713 0,37
BIOINVENT INTL utldnat 2190 64 0,00
BONESUPPORT HOLDING 124 165 11 490 0,36
BONESUPPORT HOLDING utlénat 63 048 11 853 0,37
BOSTON SCIENTIFIC, USA, USD 108 682 95411 3,00
BRIDGEBIO PHARMA, USA, USD 59900 42 184 1,33
CAMURUS AB 72 606 44 725 1,41
CELCUITY INC, USA, USD 22013 3032 0,10
CELCUITY INC utldnat, USA, USD 18711 17182 0,54
CENCORA INC, USA, USD 23773 73926 2,33
COMPASS THERAPEUTICS INC, USA, USD 381762 18 875 0,59
CORBUS PHARMACELU, USA, USD 69774 5229 0,16
CVS HEALTH CORP, USA, USD 106 518 77829 2,45
DEVYSER DIAGNOST 226 480 25 864 0,81
DEXCOM, USA, USD 39722 24 273 0,76
DISC MEDICINE INC, USA, USD 27 346 19981 0,63
DISC MEDICINE utldnat, USA, USD 17 12 0,00
EDWARDS LIFE, USA, USD 82376 64 295 2,02
EDWARDS LIFE utldnat, USA, USD 461 362 0,01
EGETIS THERAPEUT 2752 365 12 294 0,39
EGETIS THERAPEUT utlanat 450 193 2404 0,08
ELI LILLY & CO, USA, USD 31133 308 048 9,70
GENMAB A/S, Danmark, DKK 15501 43 070 1,36
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GENMAB A/S utldnat, Danmark, DKK
GILEAD SCIENCES, USA, USD

H LUNDBECK A/S, Danmark, DKK

IDEAYA BIOSCIEMCES INC, USA, USD
IDEAYA BIOSCIENCES INC utlinat, USA, USD
INCYTE CORP, USA, USD

INCYTE CORF utldnat, USA, USD

INSMED INC, USA, USD

INTUITIVE SURGIC, UsA, USD

IOMI5 PHARMACEUT, USA, USD

10NIS PHARMACEUT utldnat, USA, USD
IRHYTHM HOLDINGS INC, USA, USD
KRYSTAL BIOTECH, USA, USD

KRYSTAL BIOTECH utldnat, USA, USD
LOMZA GROUP -REG, Schweiz, CHF

LONZA GROUP -REG utldnat, Schweiz, CHF
MEDPACE HOLDINGS sikerhet, USA, USD
MERCK & CO, USA, USD

MIRUM PHARMACEUT, USA, USD
NEUROCRINE BIOSC, USA, USD
NEWAMSTERDAM PHA, Nederlanderna, USD
NEWAMSTERDAM PHA utldnat, Nederldnderna, EUR
NOWVO NORDISK-B, Danmark, DKK

PYXIS ONCOLOGY INC, USA, USD

PYXIS ONCOLOGY INC utldnat, USA, USD
REVOLUTION MEDIC, USA, USD

SOLENO THERAPEUT, USA, USD

SOLENO THERAPEUT utlanat, USA, USD
STRYKER CORP, USA, USD

SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM AB
THERMO FISHER, USA, USD

UCB SA, Belgien, EUR

UCB SA utlanat, Belgien, EUR

UFP TECHNOLOGIES, USA, USD

UFP TECHNOLOGIES utlanat, USA, USD
UNIVERSAL HLTH-B, U3A, USD

VERTEX PHARM, USA, USD

YPSOMED HOLD-REG, Schweiz, CHF
YPSOMED HOLD-REG utlénat, Schweiz, CHF

Halsovard
MASTERCARD INC-A sakerhet, USA, USD
Finans

Summa Kategori 1

Summa Overlatbara vardepapper

Summa vardepapper
Ovriga tillgingar och skulder
Fondformogenhet

835

50 796
701 542
62 563
26 589
42039
20799
27 873
22322
51 746
36963
18 164
13 830
1366
12 594
1538
2932
195 768
38 156

62 867
391 565
31273
44 046
41374
35167
26 835
228 537
29915
20945
622

13 603
11 204
14 636
22984
9 844

8 258

19537

2452
57403
43 868
11 450

8 463
19315
18914
44 663

116 398
10 767
26923
29674
28292

310
69 109

9614

0

189724
27 749

2646
14991
86838
76 057

159 596
52 467
1606
4904
22904
29379
95937
6 046
31482
3108 703
0
0
3108 703

3108 703

3108 703
67 557
3176 260

0,08
1,81
1,38
0,36
0,27
0,61
0,60
1,41
3,66
0,34
0,85
0,93
0,89
0,10
2,18
0,30
0,00
5,97
0,87
2,32
0,96
0,00
0,93
0,12
0,01
1,02
0,08
0,47
2,73
2,39
5,02
1,65
0,05
0,15
0,72
0,92
3,02
0,19
0,99
97,87
0,00

917,87
97,87
97,87

2,13
100,00

19



Fondens innehav av vardepapper
har indelats i féljande kategorier:

Overlatbara vardepapper som ar upp-

1 tagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfoér EES.

Ovriga finansiella instrument som &r

o upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande mark-
nad utanfor EES.

Overlatbara vardepapper som ar
3 féremal for regelbunden handel vid

ndgon annan marknad som &r

reglerad och 6ppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument som &r

4 féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r regle-
rad och 6ppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument som &r

5 foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r regle-
rad och 6ppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument som &r
6 féremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som &r regle-
rad och 6ppen for allménheten.

7 Ovriga finansiella instrument.

Mot 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

2025-12-31 2024-12-31
Upplupna ranteintakter - 144
Upplupna premier fér VP-1an 39 =
Upplupna utdelningar * 1920 1294
Summa 1558 1438

* Tidigare &rs upplupna utdelningar har redovisats netto efter avdrag for utldndsk kupongskatt under Ovriga tillgdngar

Mot 3 Ovriga tillgdngar
2025-12-31 2024-12-31
Upplupna vardepappersaffarer * 5848

* Tidigare ars upplupna utdelningar redovisades netto under dvriga tillgdngar, vilket medfér en avvikelse om 1 099 tkr
(motsvarande upplupna utdelningar om 1 294 tkr minus upplupen utldndsk kupongskatt om 194 tkr)
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Mot 4 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

2025-12-31 2024-12-31
Upplupna analyskostnader 435 207
Upplupet forvaltningsarvode 3089 2826
Upplupen kupongskatt avseende utdelningar * 287 194
Summa 3811 3227

*Upplupen kupangskatt for tidigare drs utdelningar redovisades under upplupna utdelningar

Not 5 Ovriga skulder

2025-12-31 2024-12-31
Upplupna virdepappersaffarer * - 28755
Upplupna kunduttag - 553
Summa - 29 308

*Courtage avseende tidigare ar redovisades netto under virdepappersaffarer. Detta medfor en avvikelse pa 2 tkr mellan
Ovriga skulder och Ovriga tillgdngar

Not 6 Virdeférandring pa éverlatbara viardepapper

2025-12-31 2024-12-31
Realisationsvinster overlatbara vardepapper 289 890 141 632
Realisationsfarluster Gverlatbara vardepapper -399 704 -118 783
Orealiserad vinst/férlust dverlatbara virdepapper 84 400 54 092
Summa =25 474 76941
Not 7 Féréndring av fondférmégenhet

2025-01-01- 2024-01-01-

2025-12-31 2024-12-31
Fondférmdgenhet vid periodens birjan 2928 974 1251482
Andelsklass A
Andelsutgivning 317 606 1001 239
Andelsinldsen -370724 -112 253
Andelsklass E
Andelsutgivning 395 361 678 657
Andelsinlgsen -107 617 =72 315
Andelsklass M
Andelsutgivning 103 764 147 430
Andelsinldsen -36 318 -24 736
Lamnad utdelning -11721 -10 744
Periodens resultat enligt resultatrakning -43 065 70214

Fondférmogenhet vid periodens slut 3176 260 2928974



UPPFOLJNING AV
HALLBARHETS-
RELATERADE
UPPLYSNINGAR



HEALTHINVEST HALLBARHETSUPPLYSNINGAR

Produktnamn:

Identifieringskod for juridiska personer:

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett
miljdmal eller socialt mal,
férutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for
nagot annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem som
laggs fram i férordning (EU)
2020/852, dar det faststalls
en férteckning éver
miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Férordningen faststéller inte
nagon férteckning éver
socialt hallbara ekonomiska
verksamheter.
Hallbara investeringar med
ett miljdmal kan vara
férenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

EmE Q/Ja

Den gjorde hallbara
investeringar med ett miljomal:
0%

,:’ i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

|:| i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljémassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

[Q/ Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: 100%

v.260413

Nej

Den framjade miljérelaterade
och sociala egenskaper och
aven om den inte har en hallbar
investering som sitt mal, att ha en
andel pa ___ % hallbara
investeringar

D med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

D med ett miljdmal i ekonomiska

verksamheter som inte anses
vara miljdmassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

[:| med ett socialt mal

Den framjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde
inte nagra hallbara
investeringar
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Hallbarhetsindikatorer
mater hur den finansiella
produktens mal for hallbar
investering uppnas.

Fondens hallbarhetsmal &r FN:s globala utvecklingsmal nummer 3, god hélsa

och valbefinnande. Fonden investerar i portfdljbolag i halsovardssektorn. Fonden
har som malséattning att minst 90% av fonden ska besta av hallbara investeringar.

Fonden har endast investerat i portféljbolag som enligt fondbolagets bedémning
ar hallbara och bidrar till hallbarhetsmalet god hélsa och véalbefinnande. Under
2025 utgjorde 100% av fonden héllbara investeringar med malet god hélsa och
valbefinnande. Darmed uppnadde fonden sitt mal fér hallbara investeringar.

Under 2025 utgjorde 100% av fonden hallbara investeringar som framjar god

hélsa och valbefinnande. Fondbolaget bedémer huruvida ett portféljbolag ar
héllbart baserat pa:

* lvilken utstrackning portféljbolaget bidrar till FN:s globala utvecklingsmal

nummer 3, god hélsa och valbefinnande,

* Vilka negativa konsekvenser portféljbolaget har pa hallbarhetsfaktorer,
och
| vilken utstrackning portféljbolaget uppfyller krav pa god styrning och
kontroll.
For vart och ett av dessa omraden har fondbolaget formulerat minimikrav som
maste uppfyllas foér att ett portféljpbolag ska anses som hallbart.

Fonden hade under 2025 inga investeringar i féljande produkter/tjanster:
* Konventionella och kontroversiella vapen
* Alkohol
* Tobak

Spel

Pornografi

Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fonden hade inga investeringar i foretag med sate i lander som rankas i den

samre halvan av Transparency Internationals korruptionsindex. Fonden hade
inga investeringar i portféljpolag med registrerade brott mot FN:s globala
Overenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag.
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Under 2024 var 100 % av fondens investerade tillgangar placerade i hallbara
investeringar med malet god héalsa och vélbefinnande.

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for

) : Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som rér

milj, sociala fragor och hallbarhetsfaktorer?
personalfragor, respekt for . . . .
manskliga réttigheter samt Genom fondbolagets interna bedémningsverktyg har negativa
fragor rérande bekampning konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktats. Varje portféljbolags

av korruption och mutor. negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer jamférs och betygsétts i

férhallande till genomsnittet for de 50 storsta bolagen i MSCI World Health
Care Index. Samtliga portféljbolag i fonden klarade de minimikrav som
uppstallts.

Fonden har inte investerat i portféljpbolag som ar verksamma inom sektorn

for fossila branslen eller portféljbolag med exponering mot kontroversiella
vapen.

Stdmde de héllbara investeringarna éverens med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s védgledande principer for foretag och
maénskliga réttigheter?

Ja, alla portféljbolag har granskats for brott mot OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vagledande principer for féretag och
manskliga rattigheter. Inga brott mot dessa riktlinjer och principer har
uppdagats.
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Fonden stravar efter att begransa de negativa konsekvenserna for
hallbarhetsfaktorer som portféljpbolagens verksamhet orsakar. Fondbolaget
faststaller interna gransvarden fér dessa konsekvenser. Som referens anvands
genomsnittet fér de 50 storsta bolagen i MSCI World Health Care Index, och
troskelvardet definieras som tva standardavvikelser fran detta genomsnitt. Varje
portféljbolag utvarderas i férhallande till denna referens och tilldelas ett internt
betyg.

Med hansyn till variationer i rapportering inom det globala investeringsuniverset
tillampas differentierade krav beroende pa bolagens utvecklingsfas. Bolag i
utvecklingsfas ska uppfylla minst sex av dessa troskelvarden, medan mogna
bolag ska uppfylla minst nio. Denna differentiering motiveras av att bolag i
utvecklingsfas ofta har begransad verksamhet och saknar intékter, vilket innebar
att deras rapportering av hallbarhetsrelaterade indikatorer ofta &r mer begransad.
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HALLBARHET HEALTHINVEST SUSTAINABLE HEALTHCARE

Scope 1-vaxthusgasutslapp 478.11 ton Téackningsgrad: 89.64%
Scope 2-vaxthusgasutslapp 338.21 ton Téackningsgrad: 89.64%
Scope 3-vaxthusgastutslapp 9298.96 ton Téackningsgrad: 77.02%
Sammanlagda utslapp av vaxthusgaser 10115.28 ton Téackningsgrad: 89.64%
Koldioxidavtryck 41.92 ton Té&ckningsgrad: 93.89%
Investeringsobjektets véxthusgasintensitet 263.33 ton Téackningsgrad: 93.52%
Andel av investeringar i féretag som ar 0% Tackningsgrad: 96.79%

verksamma inom sektorn fér fossila branslen

Investeringsobjektets andel av icke-férnybar
energiférbrukning och icke-férnybar
energiproduktion fran icke-férnybara
energiproduktion fran icke-férnybara

Consumption: 58.97%

Coverage (Consumption):
84.46%

P ion: --- Coverage (Production): ---
energikallor jamfort med férnybara roduction ge ( )
energikallor, uttryck i procent av totala
energikallor

Agriculture: -
Energiférbrukning i GWh per miljon euro i M ar|\1/|ul? ellrc];st;ur]n . Covams: HELyh
intékter fran investeringsobject, per sektor Electricity: -
med stor klimatpaverkan Water Supply: -
Construction: -
Wholesale: < 0.01 GWh/M€
Transportation: -
Real Estate: -
Andel av investeringar i investeringsobjekt . o
med platser/projekt belagna i eller i narheten 15.17% G B

av omraden med kanslig biologisk mangfald
déar investeringsobjektens verksamhet
paverkar dessa omraden negativt
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Ton utslapp till vatten som genereras av
investeringsobjekt per miljon investerade
euro, uttryckt som ett vagt genomsnitt

0.02 tonnes/M€

Coverage: 62.83%

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som
genereras av investeringsobjekt per miljon
investerade euro, uttryckt som ett vagt
genomsnitt

0.14 tonnes/M€

Coverage: 87.64%

Andel av investeringar i investeringsobjekt
som har varit inblandade i brott mot FN:s

= % :92.7%
globala 6verenskommelse eller OECD:s o COMRGER
riktlinjer for multinationella féretag
Andel av investeringar i investeringsobjekt
utan strategier for att dvervaka efterlevnaden
av FN:s globala éverenskommelse eller
OECD:s riktlinjer for multinationella foreta

injertol ! retag 42.56% Coverage: 96.79%
eller mekanismer for klagomalshantering av
brott mot FN:s globala éverenskommelse
eller OECD:s riktlinjer f6r multinationella
féretag
G"enomsnltFllg o;ust.erad Igneklyfta mellan 8.89% Coverage: 91.96%
kénen hos investeringsobjekt
Andel kvinnor i styrelsen 35.46% Coverage: 96.27%
Andel av investeringar i investeringsobjekt
som &r involverade i tillverkning eller 0% Coverage: 94.32%
forsaljning av kontroversiella vapen
Vagd genomsnittlig andel vatten som
atervinns och ateranvands av 26.8% Coverage: 40.69%
investeringsobjekt
Andel aY |nv?ster|nga!'. i |nve§ter|ngsobjekt 15.97% Coverage: 94.32%
utan policy fér vattenférvaltning
Andel investeringar i investeringsobjekt utan
leverantérens uppférandekodex (mot osékra o . o
arbetsféhallanden, osékert arbete, 14.75% CRICER R
barnarbete, och tvangsarbete)
Andel investeringar i enheter utan policy for
bekdmpning av korruption och mutor i 1.91% Coverage: 96.79%

enlighet med FN:s konvention mot
korruption
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HALLBARHET HEALTHINVEST SUSTAINABLE HEALTHCARE

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

(RO (e = e Storsta investeringarna Sektor % tillgangar
investeringar som utgér den
finansiella produktens Eli Lilly Sjukvard 9.72% USA
stérsta andel
investeringar under . . 9
referensperioden, som ar: Abe|e SjUkvard 7.1 80/0 USA
31 december 2025 . .
Merck & Co Sjukvard 6% USA
AstraZeneca Sjukvard 5.5% Storabritannien
Thermo Fisher Scientific Sjukvard 5.04% USA
Intuitive Surgical Sjukvard 3.69% USA
Boston Scientific Sjukvard 3.02% USA
Vertex Pharmaceuticals Sjukvard 3.02% USA
Stryker Sjukvard 2.75% USA
Lonza Group Sjukvard 2.47% Schweiz
CVS Health Sjukvard 2.46% USA
Swedish Orphan Biovitrum Sjukvard 2.39% Sverige
Cencora Sjukvard 2.34% USA
Neurocrine Biosciences Sjukvard 2.3% USA
Amgen Sjukvard 2.08% USA

29



v
W™ Fonden bestod till 100% av hallbara investeringar med malet god hélsa och

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar.

Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande:
Omsaéttning aterspeglar hur
’gréna” investeringsobjekten
aridag.
Kapitalutgifter visar de
gréna investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. de som ar
relevanta fér en omstallning
till en grén ekonomi.
Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjektens grona
operativa verksamheter.

valbefinnande.

100% hallbara investeringar

Sjukvard.

Investeringar l Sociala

#1 Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

Ej tillampligt. Investeringarna har ett socialt mal.

Diagrammen nedan visar i gréont procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik fér att avgéra hur
taxonomiférenliga statliga obligationer ar*, visar den férsta grafen éverensstammelsen med
avseende pa alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer,
medan den andra grafen visar éverensstdmmelsen endast med avseende pa de investeringar
fér den finansiella produkten som inte ar statliga obligationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

inklusive statliga obligationer*

Omsattning Omsattning

Kapitalutgifter Kapitalutgifter

Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxonomiférenliga investeringar Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper
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100%

Alla investeringar var héllbara.

InfOr varje investering i ett nytt portféljbolag har en noggrann bedémning gjorts av
huruvida portféljbolaget kan anses vara hallbart utifran de kriterier som stéllts upp
for fonden. Fonden har ocksa screenats for att sékerstalla att inga investeringar
gors i portféljpbolag med verksamhet kopplat till sddana produkter/tjanster som
listas ovan under rubriken "Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?”.
Fondens innehav har ocksa screenats for att sékerstélla att fonden inte investerar
i portféljbolag som har registrerade brott mot FN:s globala éverenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag eller med séate i Iander som rankas i
den samre halvan av Transparency Internationals korruptionsindex. Resultatet
dokumenteras och féljs upp regelbundet.

31



Forvaltningsberattelse

Healthinvest Small & Mid Cap
Healthcare

Healthlnvest Small & Mid Cap Healthcare
(org.nr 515602-5982) ar en svensk aktiefond.
Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder. Fonden
startade den 31 januari 2013 och foérvaltades
fram till 18 januari 2025 av Anders Hallberg da
han eftertraddes av Astrid Samuelsson och
Ellinor Hult. Samuelsson och Hult ar aven
ansvariga  portféljférvaltare  for
Healthinvest Sustainable Healthcare.

fonden

Fonden bytte, efter godkdnd ansdékan hos
Finansinspektionen, i augusti 2025 namn till
Healthinvest Small & Mid Cap Healthcare fran
Healthlnvest Alpha Fund. Namnbytet skedde i
samband med att strategin fér fondens
férvaltning férandrats till att vara mer
tematisk med fokus pd sma och medelstora

foretag inom hélso- och sjukvardsomradet.

Healthlnvest Small & Mid Cap Healthcare ar
en aktivt férvaltad vardepappersfond inom
hédlsovardsomradet. Fokus foér fondens
placeringar dr sma& och medelstora bolag i

halsovardssektorn.

Fonden fbrvaltas med en tematisk process
dar investeringarna gors i aktier med tillvaxt
och innovation inom denna sektor.

Vid arsskiftet 4gde fonden 36 bolag vilket kan
jamféras med branschindex MSCI World
Healthcare Total Return Net Index som inklu-
derar drygt 100 bolag. Fonden ar darmed
avsevart mer koncentrerad an jamforelse-
index. Investeringsstrategin har bidragit till
att Healthlnvest Small & Mid Cap Healthcare
har avvikit fran index i sammanséattning och
utveckling. Fondbolaget bedémer att fonden

32



ocksa pa medellang och lang sikt kommer att
avvika frdn index i sammansattning och
utveckling. Det finns inga garantier for att
investeringsstrategin framdéver kommer skapa
O6veravkastning.

Fonden har som malsattning att genom sina
investeringar i hélsovardssektorn o&ver tid
astadkomma hogsta mojliga avkastning till en
avvagd risk. Med halsovardssektorn avses
foretag vars verksamhet ar fokuserad pa
lakemedel, bioteknik, medicinteknik, labo-
ratorieutrustning, diagnostik, férebyggande
vard samt relaterade branscher sasom
vardbolag, ldakemedelsdistributorer och sjuk-
forsakringsforetag.

Fonden investerar globalt i framst sma och
medelstora halsovardsbolag med goda till-
vaxtutsikter. En stor del av fondens investe-
ringar ar i I6énsamma bolag. Darutdver
investerar fonden i bolag i tidigare fas, antin-
gen med lanserade produkter eller produkter
under utveckling.

Information om hur fonden fdrvaltas ur ett
hallbarhetsperspektiv finns under rubriken
Uppfoljning  hallbarhetsrelaterade  upplys-
ningar.

HealthiInvest Small & Mid Cap Healthcare
6kade under 2025 med 11,10 procent efter
avdrag for férvaltningsarvode (andelsklass D).

Amerikansk politik holl tillbaka hélsovards-
sektorn under forsta halvaret. Men nar den
politiska oron successivt minskade aterham-
tade sig minde bioteknikbolag rejalt.

Uppgéangen for mindre bioteknikbolag i USA
blev nastan 40 % 2025 vilket gynnade
fondens utveckling. Manga bolag med fram-
gangsrika lanseringar utvecklades starkt.
Forvarvstakten 0kade ocksd under aret och
fyra av fondens innehav blev féremal for
uppkdp. Fondens utveckling gynnades framst
Bridgebio,

av innehaven i Intra-Cellular

Therapies och Cardinalhealth. Fondens
samsta bidragsgivare var Bonesupport,
Guerbet och Zealand Pharma. Den

amerikanska dollarn tappade 17 % i véarde
relativt den svenska kronan, vilket resultera-
de i en motvind fér fondens avkastning i SEK.

2025 haft
exponering mot sma och medelstora bolag,

Fonden har under storst
framst inom sektorerna ldkemedel, bioteknik
och medicinteknik. Vi har letat exponering
mot omradden med innovation och goda
tillvaxtmojligheter. Fonden har investerat i
bolag med produkter mot bland annat
sallsynta sjukdomar, inflammatoriska sjukdo-
mar och cancer. Fonden har exempelvis
initierat stoérre positioner i medicinteknik-
bolaget iRhythm, bioteknikbolagen Genmab
och lonis. Under aret har positionerna i stora
bolag, exempelvis Boston Scientific, Eli Lilly

och Vertex, salts ut helt.

Andra aktieinnehav som har avvecklats under
aret ar Harmony Biosciences, Medivir och
Guerbet. Aven de fyra innehav som varit
foremal for uppkop har salts ut. Fonden
gjorde sammantaget 16 nya investeringar,
Aktie-
portfoljen bestod per arets utgang av 36

samt 18 avyttringar under aret.

positioner.
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Fondens omsaéttningshastighet var 0,8 gan-
ger under 2025.

Fondférmdgenheten dkade fran 901 miljoner
kronor vid ingadngen av 2025 till 1098 miljoner
kronor vid utgangen. Under 2025 var andels-
utgivningen 267 miljoner kronor, medan
andelar for 171 miljoner kronor inléstes.

Per den 31 december 2025 dgde fonden aktier
motsvarande 98 procent av fondférmo-
genheten. Fonden bestod totalt av 36 innehav.
Ur ett landperspektiv utgjorde aktie-innehav i
USA 47 procent av fondférmdgenheten f6ljt av
Sverige 15 procent, Danmark 8 procent,
Schweiz 7 procent, Nederlanderna 7 procent,
Spanien 5 procent, Belgien 5 procent, Irland 3
procent, Frankrike och Storbritannien 2
procent vardera.

Under aret har fonden debiterats 0,502
miljoner kronor i transaktionsrelaterade kost-
nader (framst courtage, men i vissa geogra-
fier aven stampelskatter), vilket motsvarar
0,03 procent av vardet pa de vardepapper
som omsatts. Analyskostnader har belastat
fonden med 0,313 miljoner kronor motsva-
rande 0,03 procent av genomsnittlig fond-
formbégenhet under aret. Fast forvaltnings-
arvode till fondbolaget belastade fonden med
10,7 miljoner kronor.

Fonden har inte tagit ut avgifter vid teckning
eller inlésen av andelar.

Vid arsskiftet var fondens aktivitetsgrad matt
som aktiv risk 8,86 procent baserat pa
manadsdata fran senaste tva aren. Aktiv andel
var 98 procent.

Aktivitetsmattet aktiv risk méater hur fondens
kurs historiskt sett har varierat i férhallande
till sitt jamforelseindex. Mattet berdknas
genom att mata skillnaden mellan fondens
avkastning och jamfoérelseindexets avkast-
ning baserat pd manadsdata fradn de tva
senaste aren. En 1ag aktiv risk indikerar att
fonden avvikit lite fran index och en hég aktiv
risk indikerar det motsatta. Om den aktiva
risken ar O procent innebar det att fonden har
rort sig exakt som index. Aktiv risk sager
dock inget om ifall fonden har gatt battre eller
samre an sitt index. Teoretiskt kan man alltsa
forvanta sig att om en fond har en aktiv risk
pa 10 procent sd kommer fondens avkastning
inte att avvika med mer an 10 procentenheter
mot index tva ar av tre.

Marknadsrisk innebéar risken att vardet pa
fondens tillgangar och skulder férdndras med
marknaden till andelsdgarnas nackdel. Efter-
som fonden i huvudsak investerar i aktier ar
den sarskilt utsatt fér risker kopplade till
aktiemarknaden.

Eftersom fonden har en betydande del av
formdgenheten utanfér Sverige existerar det
en valutarisk, det vill sdga en risk for forlust
kopplad till svAngningar i valutakurser. Per
balansdagen 84 procent av fond-
féormdgenheten noterad i utlandsk valuta.

var

Likviditetsrisk ar risken for forlust pa grund
av en temporar begréansning av majligheten
att avyttra en position till ett under ordinarie
omstéandigheter rimligt pris. Eftersom fonden
till viss del investerar i smabolag finns det en
viss likviditetsrisk i fonden.
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Hallbarhetsrisker definieras som miljo-
relaterade, sociala eller styrnings-
relaterade handelser eller omstandigheter
som, om de intraffar skulle ha en faktiskt
potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringarnas varde. Fonden har beak-
tat hallbarhetsrisker vid alla investeringar.

| fondbolagets rutiner fér riskhantering
ingar att kontinuerligt félja exponeringar
och risker utifran en uppstalld plan.
Dagligen berédknas hur fonden forhaller sig
till de begransningar som foljer av dess
fondbestammelser, gallande lag samt
andra regleringar. Relevanta riskmatt
berdknas med regelbundenhet och det
genomfdrs aven l6pande stresstester av
fonden.

Healthinvest Small & Mid Cap Healthcares
(andelsklass D) risk matt som standard-
avvikelsen de senaste 24 manaderna var
16,3 procent, vilket kan jamféras med 14,5
procent for MSCI World Health Care TRN
Index.

Fondbestdmmelserna har &andrats under
hésten 2025. Andringen avser framst en
konkretisering av fondens placerings-
inriktning  till att omfatta sma och
medelstora foretag inom hélsovardssek-
torn och en andring av fondens namn till
Healthinvest Small & Mid Cap Healthcare
fran Healthinvest Alpha Fund. Tva nya,
institutionella andelsklasser, varav en
utdelande har tillagts.
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Ekonomisk oversikt
Healthlinvest SMID Healthcare

Fond-
Férmbgenhet Tkr
2025-12-31 1097 8M
2024-12-31 901419
2023-12-31 1084076
2022-12-3 1284 921
2021-12-31 1346 956
2020-12-31 1748 347
2019-12-3 1247 667
2018-12-3H 15838
Andelsklass B
Fond-
Férmdgenhet Tkr
2020-01-31 -
2019-12-3 =
2018-12-31 -
2017-12-3 =
Andelsklass C
Fond-
Farmagenhet Tkr
2025-12-3 -
2024-12-3 -
2023-12-3 -
2022-12-31 -
2021-12-31 =
2020-12-31 -
2019-12-31 =

Andels-
varde kr

Antal utestidende
andelar

6979 267,64
6385 551,00
791 400,00
9176 739,00
10 901 229,00

- 14 560769,00

314,06
255,81

Andels-
varde kr

112,52
91,92
100,74

Andels-
varde kr

160,17
143,88
139,54
142,31
125,65
122,29
108,14

3972746,00
4528 229,00

Antal utestiende
andelar

3095 483,00
30859838,00
10 064,00

Antal utestiende
andelar

1202639,83
481603,00
506 280,00
581787,00
642 409,00
647 647,00
523 963,00

Utdelning
per andel kr

Utdelning
per andel kr

Utdelning
per andel kr

Total- Jimfarelse-
avkastning % index %

-0,951) 1591)
2277 29,78
-8,39 11,28

Total- Jimfdrelse-
avkastning %  index %*

-0972) 1592)
22,41 29,78
-8,75 11,28

0,743) -0183)

Total- Jamfdrelse-
avkastning %  index % *

1,32 -4.56
an 1,15
-1,95 023
13,26 9,01
2,75 31,74
13,08 -0,23

8144) 15754)

Aktiv
risk %

Alktiv
risk % **

Aktiv
risk % **
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HEALTHINVEST SMID HEALTHCARE

Andelsklass D

Fond-  Andels- Antalutestiende  Utdelning Total- Jamférelse- Aktiv
Farmagenhet Tkr virde andelar per andel avkastning %  index%*  risk %"
2025-12-31 - 15544 464100248 - n,10 -4.56 8,79
2024-12-31 - 13591 484738100 - prie] | 11,15 -
2023-12-31 - 13595 6219590,00 - =215 0,23 -
2022-12-3 - 13894 T216TTT,00 - 13,10 a0 -
2021-12-31 - 122,85 8969048,00 - 257 31,74 -
2020-12-31 - M9 1252960100 = 129 -0,23 =
2019-12-31 - 106,08 10956,00 - 6,085) 9295) -

Andelsklass E
Fond-  Andels- Antalutestiende  Utdelning Total- Jamfrelse- Aktiv
Farmagenhet Thkr virde andelar perandel avkastning %  index %*  risk %"
2025-12-31 - 161,88 113562533 - 1,10 -4.56 8,79
2024-12-31 - 14570 1056 567,00 29 115 -
2023-12-31 - 14,58 1185530,00 =216 023 =
2022-12-31 - 144,70 1378175,00 13,50 am -
2021-12-31 - 127 1383521 4m 3,74 -
2020-12-31 - 12175 138352100 7,896) -6,1086) -

Jamforelseindex: MSCI World Healthcare TRN (SEK)

**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan
fonden och dess jamférelseindex. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser senaste 24
méanaderna.

1) Avser period 2020-01-01 - 2020-01-31
2) Avser period 2020-01-01 - 2020-01-31
3) Avser period 2017-11-01 - 2017-12-31
4) Avser period 2019-06-05 - 2019-12-31
5) Avser period 2019-09-11 - 2019-12-31
6) Avser period 2020-02-07 - 2020-12-31

OVRIG INFORMATION

Forsta teckningstillfalle i Healthinvest Small & Mid Cap Health-
care var den 31 januari 2013. Den 1 november 2017 6ppnades
fonden for teckning genom tvé andelsklasser (A och B) och i
samband med detta fick fondens existerande andelsdgare
andelar i andelsklass A. Den 5 juni 2019 startade andelsklass C,
den 11 september 2019 startade andelsklass D och den 17
februari 2020 startade andelsklass E. Andelsklass A och B upp-
hérde den 31 januari 2020.




Nyckeltal

Healthlnvest SMID Healthcare

Andelsklass C  Andelsklass D Andelsklass E
Startdatum 2019-06-05 2019-09-1 2020-02-17

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1) 16,34 16,34 16,34
Totalrisk for jamforelseindex % 2) 14,46 14,46 14,46
Genomsnittlig rsavkastning de senaste 2 dren % T14 6,93 6,93
Genomsnittlig arsavkastning sedan start % 554 5,35 5,86
Kostnader

Forvaltningsavgift, fast % 1,00 1,20 1,20
Transaktionskostnader kr 55941 359966 86094
Transaktionskostnader % 0,03 0,03 0,03
Analyskostnader kr 34858 224302 53647
Analyskostnader % 0,03 0,03 0,03
Férvaltningsavgifter och andra administrations-

eller driftkostnader % 1,04 124 124
Insattnings - och uttagsavgifter Ingen Ingen Ingen
Sparandets kostnader

Forvaltningskostnad fér engangsinsittning 10 98,72 18,34 120,78
000 kr

Forvaltningskostnad for ldpande sparande 100 kr 6,84 820 812
/mén

Omsattning

Omsattningshastighet ggr 0,84
Omséttning genom nérstiende Ingen
vardepappersbolag

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning.
Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.
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Balansrakning (TSEK)

Belopp i Tkr

Tillgangar
Overlatbara vérdepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde

Bankmedel och Gvriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgangar
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument

Not 2025-12-31
1073 158

4 1073158
26762

2 24
3 -
1099944

4 1408
5 665
2073

1,6 1097 871
2025-12-31

118 185

129 433

2024-12-31

869 602
869 602

11638
100

21672
903 012

1100
493
1593

901 419

2024-12-31
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Resultatrakning (TSEK)

Belopp i Tkr

Intakter och vardeforandring
Vardeféréndring pa dverlatbara vardepapper
Réanteintakter

Ovriga finansiella intakter

Utdelningar

Valutakursvinster och-férluster netto

f)wiga intakter

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader
Férvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten
Rantekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Not 2025-01-01-
2025-12-31

110900

175

1841

-1872

meo2

-10 746

-898
-1 645

99 957

2024-01-01-
2024-12-31

3318
1172

12242
1412

1
47945

-11752
-28
-1807
-13 587

34358
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Information avseende

vardepappersfinansiering

Uppgifter om inldning och utldning av finansiella instrument

Utlanade finansiella instrument

Finansiella instrument 118185 Tkr
Andel av utlaningsbara tillgangar 1,01%
Inldnade finansiella instrument
Finansiella instrument Okr
Andel av totala tillgangar 0,00%
Laptid for inlAnade vardepapper obestiamd loptid
Sakerheter
Totala stallda sakerheter
Aktier -129 433 Tkr
Valuta SEK
Andel av totala sakerhet 100,00%
Réntebarande vardepapper Okr
Valuta SEK
Andel av totala sakerhet 0,00%
Likvida medel - kr
Valuta SEK
Andel av totala sakerhet 0,00%
Totala sdkerheter* -129433 Tkr
* Erdigt antal wh S o YT Ao s BPTELTUT
Mottagna sakerheter avseende utldnade finansiella instrument
Forvaringsinstitut SEB
Belopp -129433 Tkr
Stallda sakerheter avseende inlinade finansiella instrument
Farvaringsinstitut SEB
Belopp 0,00 kr
Loptidsprofilen
obestamd loptid
Land dar motparterna ar etablerade
Sverige
Avveckling och clearing
Bilateral
Ateranviandning av sikerhet
Fonder dteranvander eller terinvesterar inte eventuella erhilina sakerheter
Férvaringsinstitut
SEB
Avkastning och kostnader
Kostnader
Vérdepappersinlaning 0,00 kr
Andel av totala avkastning och kostnad 0,00%
Avkastning
Vardepappersutlaning 175 Tkr
Andel av totala avkastning och kostnad 100,00%
Total 175 Thr
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Redovisningsprinciper
och bokslutskommentarer

Belopp i Tkr om inget annat anges.

Arsberattelsen har uppréattats enligt Lag
(2004:46) om vardepappersfonder, Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappers-
fonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer och
férordningar, samt

féljer Fondbolagens

Fbérenings rekommendationer.

De finansiella instrument inklusive derivat
som ingar i fonden varderas till marknads-
varde enligt féljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas péa en
aktiv marknad ska varderas med senaste
betalkurs pa balansdagen om den inte ar en
handelsdag anvands senaste handelsdag fére
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte
handlas pa en aktiv marknad ska marknads-
vardet harledas av information fran liknande
transaktioner som skett under marknads-

massiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda,
eller blir missvisande ska marknadsvardet
faststédllas genom en pa marknaden etable-
rad varderingsmodell.

Fonden fdljer Fondbolagens férenings rikt-
linjer nar det géller framtagande av nyckeltal.
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Innehavssammanstallning
per 31december 2025

Not 1
Finansiella Instrument

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvarde
Overlatbara vardepapper

Kategori 1
AMAZON.COM INC sidkerhet, USA, USD 2190 0

Sallankopsvaror 0
ABVIVAX-ADR, Frankrike, USD 13640 16936
ALKERMES PLC, Irland, USD 137179 35339
ALMIRALL SA, Spanien, EUR 373894 50919
ALMIRALL SA utlanat, Spanien, EUR 7384 1026
ARCELLX INC, USA, USD 13250 Ta54
ARGENX SE, Nederlanderna, EUR 4995 38740
AUTOLUS THERAPEU, Storbritannien, USD 409 461 7502
BEIGEME LTD-ADR, USA, USD 19508 54 567
BICARA THERAPEUT, USA, USD 38945 6035
BICINVENT INTL 228031 6701
BICINVENT INTL utlanat 106 3
BOMESUPPORT HOLDING 115 990 10786
BOMESUPPORT HOLDING utlénat 58616 1020
BRIDGEBIO PHARMA, USA, USD 81396 56108
BRIDGEBIO PHARMA utlanat, USA, USD 1724 1214
CAMURUS AB 60411 3TN3
CARDINAL HEALTH, USA, USD 23470 43 806
CARDINAL HEALTH utldnat, USA, USD 317 600
CELCUITY IMC, USA, USD 19818 2731
CELCUITY INC utlanat, USA, USD 16 844 15468
COMPASS THERAPEUTICS INC, USA, USD 202 570 10015
CORBUS PHARMACEU, USA, USD 37481 2809
DEVYSER DIAGNOST 208758 23840
DISC MEDICINE INC, USA, USD 2062 15077
EGETIS THERAPEUT 1284823 5686
EGETIS THERAPEUT utldnat 219 966 1175
GALDERMA GROUP A, Schweiz, CHF 19932 37554
GEMNMAB A/S, Danmark, DKK 15433 45322
H LUNDBECK A/S, Danmark, DKK 636 070 39774
IDEAYA BIOSCIENCES INC, USA, USD 34875 6383
IDEAYA BIOSCIEMCES INC utlanat, USA, USD 14822 4T8
INCYTE CORP, USA, USD 28812 16879
INCYTE CORP utlanat, USA, USD 10251 9322
IONIS PHARMACEUT, USA, USD 40631 19576
IONIS PHARMACEUT utlanat, USA, USD 13785 10019
IRHYTHM HOLDINGS INC, USA, USD 19415 26 650
IRHYTHM HOLDINGS IMNC utlanat, USA, USD 3102 5068
KRYSTAL BIOTECH, USA, USD 20023 40958

Andel %

0,00

0,00
154
322

464

0,09
072
3,53
0,68
497
0.55
061

0,00
0,98

1,00

51
o1

339
399

0,05
0,25
141
091
026
2,17
137
0,52
o

342
413
362

058

043
154

0,85
178
091

243

0,46
373
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KRYSTAL BIOTECH utlanat, USA, USD
MIRUM PHARMACEUT, USA, USD
MEUROCRINE BIOSC, USA, USD
NEWAMSTERDAM PHA, Nederlanderna, USD

NEWAMSTERDAM PHA utldnat, Nederlanderna, EUR

PYXIS ONCOLOGY INC, USA, USD
REVOLUTION MEDIC, USA, USD
REVOLUTION MEDIC utlanat, USA, USD
SOLENO THERAPEUT, USA, USD
SOLENO THERAPEUT utldnat, USA, USD
STILLE AB
SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM AB
UCB SA, Belgien, EUR
UCB SA utlanat, Belgien, EUR
UFP TECHNOLOGIES, USA, USD
UFP TECHNOLOGIES utlanat, USA, USD
YPSOMED HOLD-REG, Schweiz, CHF
YPSOMED HOLD-REG utlanat, Schweiz, CHF
Halsovard
APPLE INC sakerhet, USA, USD
MICROSOFT sakerhet, USA, USD
Informationsteknik
Summa Kategori 1

Summa Overlatbara vardepapper
Summa vardepapper

Ovriga tillgangar och skulder

Fondformogenhet

1979
51529
38291

102685
156
225680
46138

21361
17955
88333
167797
19337
236
9383
7788
9166
7385

1627
19894

4492
37475
50 001

33115

2390
33784
51
1452
7654
17313
55843
49312
609
3261
15920
6790
28154
1073158

1073158

1073158

1073158

2473

10978M

04
341
4,55
3,02
0,00
0,22
3,08
0,00
013
0,70
1,58
5,09
4,49
0,06
0,30
145
0,62
2,56
97,75
0,00
0,00
0,00
a7,75

97,75

97,75

2,25

100,00
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Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

Overlatbara vardepapper som ar féremal foér regelbunden
handel vid nagon annan marknad som é&r reglerad och 6ppen for
allmanheten.

Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden
handel vid nagon annan marknad som é&r reglerad och 6ppen for
allmanheten.

Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses
bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses
bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som ar reglerad och 6ppen for allméanheten.

Ovriga finansiella instrument.
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Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

2025-12-31 2024-12-31
Upplupna rénteintakter 0
Upplupna premier for VP-lan 24
Upplupna utdelningar * 100
Summa 24 100

* Tidigare ars upplupna utdelningar har redovisats netto efter avdrag fér utldndsk kupongskatt.

Not 3 Ovriga tillgangar
2025-12-31 2024-12-31
Upplupna vardepappersaffarer * 21672

*Courtage avseende tidigare ar redovisades netto under vardepappersaffarer. Detta medfér en avvikelse pa 6 tkr mellan
Ovriga skulder och Gvriga tillgangar

Not 4 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

2025-12-31 2024-12-31
Upplupet forvaltningsarvode 1408 1085
Upplupen kupongskatt avseende utdelningar * 14
Summa 1408 1099

*Upplupen kupongskatt fér tidigare &rs utdelningar redovisades netto under upplupna utdelningar

Not 5 Ovriga skulder

2025-12-31 2024-12-31
Upplupna vardepappersaffarer * 6
Upplupna kunduttag 665 462
Ej registrerad kundinsattning 25
Summa 665 493

*Courtage avseende tidigare &r redovisades netto under vardepappersaffarer. Detta medfér en avvikelse pa 6 tkr mellan
Ovriga skulder och Ovriga tillgdngar



Mot 6 Féréndring av fondférmdgenhet

Fondformogenhet vid periodens borjan

Andelsklass C
Andelsutgivning
Andelsinlosen

Andelsklass D
Andelsutgivning
Andelsinldsen

Andelsklass E
Andelsutgivning

Andelsinlasen

Periodens resultat enligt resultatrikning

Fondférmbgenhet vid periodens slut

2025-01-01-
2025-12-31

801 419

144 500
-39121

79219
-102 331

43 317

-29 089

99 957

1097 871

2024-01-01-
2024-12-31

1084076

27627
-31 238

13 068
-207 531

10118

-29059

34 358

901 419
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Uppfoljning av
hallbarhetsrelaterade
upplysningar



HEALTHINVEST HALLBARHETSUPPLYSNINGAR

Produktnamn:

Identifieringskod for juridiska personer:

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

verksamhet som bidrar till ett = E Ja
miljdmal eller socialt mal,
férutsatt att investeringen inte
orsakar betydande skada for Den gjorde hallbara
nagot annat miljomal eller . . Y
) . investeringar med ett miljomal:
socialt mal och att o
investeringsobjekten foljer ="
praxis for god styrning.
|:| i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljdmassigt hallbara
enligt EU-taxonomin
|:| i ekonomiska verksamheter som
EU-taxonomin &r et mOte anses Yara mlljoma33|gt.
e héllbara enligt EU- taxonomin
klassificeringssystem som
laggs fram i férordning (EU)
2020/852, dar det faststalls
en férteckning 6ver
miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Foérordningen faststaller inte
nagon férteckning dver
socialt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den gjorde hallbara
Hallbara investeringar med investeringar med ett socialt
ett miljomal kan vara .
L : mal: Y%
férenliga med kraven i
taxonomin eller inte.
V. 260413

v

v"| Nej

Den framjade miljorelaterade
och sociala egenskaper och
aven om den inte hade en hallbar
investering som sitt mal, hade den
en andel pa 96% hallbara
investeringar

D med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

I:] med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses
vara miljdmassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den frdmjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde
inte nagra hallbara
investeringar
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Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av de
miljérelaterade eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten framjar.

Fonden framjade FN:s globala mal nummer 3, god hélsa och valbefinnande.
Detta gors genom att géra hallbara investeringar i halsosektorn. 96% av
investeringarna var hallbara med FN:s SDG 3 som mal.

96% av fondens varde bestod av hallbara investeringar som framjade FN:s
globala mal 3: god hélsa och valbefinnande. Data fran extern leverantér
anvands for att mata hur stor del av fondens varde som framjar den sociala
egenskapen.

Fonden hade inga investeringar i féljande produkter/tjanster:
* klusterbomber och landminor
* kemiska och biologiska vapen

karnvapen

vapen eller ammunition

alkohol

° tobak

spel

pornografi

fossila branslen (olja, gas, kol)

Fonden hade inga investeringar i féretag med sate i Iander som rankas i den
samre halvan av Transparency Internationals korruptionsindex.

Fonden hade inga investeringar i portféljbolag med registrerade brott mot FN:s
globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer foér multinationella féretag.

Under 2024 framjade 90% av fondens varde FN:s globala mal nummer 3.

Fonden investerade inte i nagra exkluderade verksamheter enligt punkten
ovan under 2024.
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Hallbara bolag bidrar till god hélsa och valbefinnande genom sina ekonomiska
aktiviteter. Detta kan vara portféljbolag som utvecklar behandlingar fér tidigare
obotliga sjukdomar eller tillhandahaller sjukvard till fler manniskor genom nya
och kostnadseffektiva behandlingar (> 50% av omsattningen eller FoU inom
dessa omraden).

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer
beaktats?
Vi investerar med malet att frimja god hélsa och valbefinnande. Vara

investeringar far dock inte orsaka betydande skada fér andra méjliga
hallbarhetsmal, vilket representeras av féljande huvudsakliga negativa

paverkningsindikatorer:

1.Utslapp av vaxthusgaser

2.Koldioxidavtryck

3.Vaxthusgasintensitet

4 .Foretag som ar verksamma inom sektorn fOr fossila branslen

5.Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion

6.Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan

7 Verksamhet som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk
mangfald

8.Utslapp till vatten
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9. Farligt avfall och radioaktivt avfall
10. Brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag

11. Avsaknad av processer och efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka
efterlevnaden av FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s
riktlinjer f6r multinationella féretag
12. Ojusterad l6neklyfta mellan kénen
13. JAmn konsférdelning i styrelsen

14. Exponering mot kontroversiella vapen

15. Vattenanvandning och -atervinning
16. Uteblivna policyer som beror vattenanvandning och -hantering
17. Uteblivna policyer som ber6r mutor och antikorruption

18. Leverantdrsuppférandekod

Fonden stravar efter att begransa de negativa konsekvenserna for
hallbarhetsfaktorer som portféljpbolagens verksamhet orsakar.
Fondbolaget faststéller interna  gransvarden for dessa
konsekvenser. Som referens anvands genomsnittet fér de 50 stdrsta
bolagen i MSCI World Health Care Index, och tréskelvardet
definieras som tva standardavvikelser fran detta genomsnitt. Varje
portféljbolag utvarderas i férhallande till denna referens och tilldelas
ett internt betyg.

Med hansyn till variationer i rapportering inom det globala
investeringsuniverset tillampas differentierade krav beroende pa
bolagens utvecklingsfas. Bolag i utvecklingsfas ska uppfylla minst
sex av dessa troskelvarden, medan mogna bolag ska uppfylla minst
nio. Denna differentiering motiveras av att bolag i utvecklingsfas ofta
har begransad verksamhet och saknar intakter, vilket innebar att
deras rapportering av hallbarhetsrelaterade indikatorer ofta ar mer
begransad.
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Var de hallbara investeringarna i linje med OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vagledande principer for foretag
och ménskliga réttigheter?

Ja, alla portféljpbolag granskades fér Overtradelser av OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer
for foretag och manskliga rattigheter. Inga overtradelser hittades.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada,
enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande
skada fér EU- taxonomins mal, och atféljs av sérskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av
den finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-
kriterierna fér miljioméssigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den
aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér miljéméssigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsakabetydande
Skada fér nagra miliémal eller sociala mal.
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Fonden stravar efter att begransa de negativa konsekvenserna for
héallbarhetsfaktorer som portféljpbolagens verksamhet orsakar.

O SR (WU Fondbolaget faststaller interna gransvarden for dessa konsekvenser.
konsekvenser ar . . .. . .
e Som referens anvands genomsnittet fér de 50 stérsta bolagen i MSCI
negativa konsekvenser for World Health Care Index, och troskelvardet definieras som tva
hallbarhetsfaktorer som ror standardavvikelser fran detta genomsnitt. Varje portféljpbolag utvarderas
fulljer spclzlElzeer ety i forhallande till denna referens och tilldelas ett internt betyg.
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning Med hansyn till variationer i rapportering inom det globala
av korruption och mutor. investeringsuniverset tillampas differentierade krav beroende pa

bolagens utvecklingsfas. Bolag i utvecklingsfas ska uppfylla minst sex
av dessa troskelvarden, medan mogna bolag ska uppfylla minst nio.
Denna differentiering motiveras av att bolag i utvecklingsfas ofta har
begransad verksamhet och saknar intakter, vilket innebar att deras
rapportering av hallbarhetsrelaterade indikatorer ofta &r mer begransad.

Indikator pa negativa konsekvenser for

hallbar utveckling Konsekvenser 2025 Kommentar

Scope 1-vaxthusgasutslapp 207.33 ton Téackningsgrad: 76.79%
Scope 2-vaxthusgasutslapp 141.93 ton Tackningsgrad: 76.79%
Scope 3-vaxthusgastutslapp 1101.56 ton Tackningsgrad: 68.81%
Sammanlagda utslapp av vaxthusgaser 1450.82 ton Tackningsgrad: 76.79%
Koldioxidavtryck 17.97 ton Tackningsgrad: 85.07%
Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet 342.01 ton Tackningsgrad: 84.28%
Andel av investeringar i féretag som ar

verksamma inom sektorn for fossila 0% Téckningsgrad: 92.45%

bréanslen
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Investeringsobjektets andel av icke-
férnybar energiférbrukning och icke-
férnybar energiproduktion fran icke-

férnybara energiproduktion fran icke- 53.16% Té&ckningsgrad: 79.86%
férnybara energikallor jamfort med
férnybara energikallor, uttryckt i procent
av totala energikallor
Agriculture: -
Mining: -
Manufacturing: -
Electricity: -
Energiférbrukning i GWh per miljon euro i Water Sgppl .
intékter fran investeringsobjekt, per sektor Constructions'/'- Téackningsgrad: 81.67%
med stor klimatpaverkan Wholesale: < 0.01
GWh/M€
Transportation: -
Real Estate: -
Andel av investeringar i
investeringsobjekt med platser/projekt
belagna i eller i narheten av omraden med 5 a . o
kanslig biologisk mangfald dar 0% VI EEE P 5
investeringsobjektens verksamhet
paverkar dessa omraden negativt
Ton utslapp till vatten som genereras av
investeringsobjekt per miljon investerade 0.05 tonnes / M€ Téckningsgrad: 41.14%

euro, uttryckt som ett vagt genomsnitt

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall som
genereras av investeringsobjekt per
miljon investerade euro, uttryckt som ett
vagt genomsnitt

0.18 tonnes / M€ Téackningsgrad: 86.05%

Andel av investeringar i
investeringsobjekt som har varit
inblandade i brott mot FN:s globala
6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer
for multinationella féretag

0% Téackningsgrad: 81.48%

Andel av investeringar i
investeringsobjekt utan strategier for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s globala
dverenskommelse eller OECD:s riktlinjer
fér multinationella féretag eller
mekanismer for klagomalshantering av
brott mot FN:s globala éverenskommelse
eller OECD:s riktlinjer fér multinationella
féretag

69.24% Téckningsgrad: 92.45%
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Genomsnittligt ojusterat Id6negap mellan
kvinnor och mén

8.62%

Té&ckningsgrad: 85.15%

Andel kvinnor i styrelsen

30.79%

Téackningsgrad: 91.58%

Andel av investeringar i
investeringsobjekt som &r involverade i
tillverkning eller forsaljning av
kontroversiella vapen

0%

Téackningsgrad: 85.86%

Vagd genomsnittlig andel vatten som
atervinns och ateranvands av
investeringsobjekt

19.59%

Té&ckningsgrad: 38.18%

Andel av investeringar i
investeringsobjekt utan policy for
vattenforvaltning

17.3%

Téackningsgrad: 85.86%

Andel investeringar i investeringsobjekt
utan leverantérens uppférandekodex (mot
osakra arbetsfohallanden, osakert arbete,
barnarbete, och tvangsarbete)

31.87%

Té&ckningsgrad: 85.86%

Andel investeringar i enheter utan policy
fér bek&mpning av korruption och mutor i
enlighet med FN:s konvention mot
korruption

5.07%

Té&ckningsgrad: 92.45%
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HALLBARHET HEALTHINVEST SMID HEALTHCARE

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

el e Storsta investeringarna Sektor % tillgangar
investeringar som utgér den
finansiella produktens BridgeBio Pharma Sjukvard 5.15% USA
storsta andel
refg‘;ﬁ:;?igg:;,u::fén Swedish Orphan Biovitrum|  Sjukvard 5.09% Sverige
31 december 2025 . . . .
BeOne Medicines Sjukvard 4.99% Kina
Almirall Sjukvard 4.75% Spanien
Neurocrine Biosciences Sjukvard 4.53% USA
Union Chimique Belge Sjukvard 4.52% Belgien
Krystal Biotech Sjukvard 4.16% USA
Genmab Sjukvard 4.13% Danmark
Cardinal Health Sjukvard 4.08% USA
H. Lundbeck Sjukvard 3.62% Danmark
Argenx Sjukvard 3.51% Nederlanderna
Galderma Group Sjukvard 3.42% Schweiz
Mirum Pharmaceuticals Sjukvard 3.41% USA
Camurus Sjukvard 3.39% Sverige
Alkermes Sjukvard 3.2% Irland
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f I
- Fonden bestod till 96% av hallbara investeringar med malet god halsa och
valbefinnande.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika

tllgAngar 96% hallbara investeringar. 4% investeringar var inte hallbara.

Investeringar #1A Hallbara

#2 Annat #1B Andra

miljérelaterade eller
sociala egenskaper

#1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvéands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
den finansiella produkten.

#2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.
Kategori #1 | linje med E/S-egenskaper omfattar:

¢ Underkategori #1A Hallbar omfattar miljdméassigt och socialt hallbara investeringar.
* Underkategori #1B Andra E/S-egenskaper omfattar investeringar som &r i linje med de
miljdmassiga eller sociala egenskaperna men som inte kvalificerar som hallbara investeringar.

Sjukvard.

Ej tillampligt. Investeringarna har ett socialt mal.
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Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks som
en andel av féljande:
Omsattning aterspeglar
hur ”gréna”
investeringsobjekten ar i
dag. Kapitalutgifter visar de
gréna investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. de som ar
relevanta fér en omstéallning
till en grén ekonomi.
Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjektens gréna
operativa verksamheter.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga
statliga obligationer dr*, visar den férsta grafen éverensstimmelsen med avseende p4 alla den
finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen
visar 6verensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella
produkten som inte ar statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
Omséttning Omséttning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter
Driftsutgifter Driftsutgifter
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Taxonomiférenliga investeringar Taxonomiférenliga investeringar
Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Ej tillampligt.

96%

Kategorin inkluderar investeringar som inte bidrar till SDG 3, till exempel bolag
verksamma inom estetik eller djurhalsa. Dessa investeringar maste klara en
granskning av god bolagsstyrning, en granskning av exkluderade sektorer och far
inte vara baserade i lander som ligger i den nedre halvan av Transparency
Internationals korruptionsindex.
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Fondbolaget ar specialiserat pa halsovardssektorn och valjer ddrmed aktivt in
portféljbolag inom detta omrade. Portféljbolagen arbetar till exempel med att
varda sjuka manniskor, ta fram lakemedel for att bota eller lindra sjukdom eller
tillverka medicintekniska apparater.

Fondens innehav har screenats for att sédkerstalla att inga investeringar gors i
portfoljbolag med verksamhet kopplat till sddana produkter/tjanster som listas
ovan under rubriken "Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?”. Fondens
innehav har ocksa screenats for att séakerstélla att fonden inte investerar i
portféljbolag som har registrerade brott mot FN:s globala 6verenskommelse och
OECD:s riktlinjer féor multinationella féretag eller med séate i lander som rankas i
den samre halvan av Transparency Internationals korruptionsindex.
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Underskrifter

Atle Fund Management AB avger har en arsberattelse for 2025 for Healthlnvest Sustainable Healthcare
och Healthlnvest Small & Mid Cap Healthcare

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Gustav Ohlsson Gunnar Wiljander
Styrelseordférande Verkstallande direktér
Per Anders Fasth Johan Stern
Styrelseledamot Styrelseledamot

Oskar Hornell
Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har lAmnats den dag som framgar av var
elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Hampus Engzell
Auktoriserad revisor
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	HealthInvest Partners följer interna riktlinjer för aktieägarengagemang. En redogörelse för HealthInvest Partners aktieägarengagemang under 2025 finns på: healthinvest.se/information/hallbarhet.

	Teckning och avgifter
	Ersättningar under 2025
	Skatteregler
	Övrigt

	HealthInvest Sustainable Healthcare och Healthlnvest Small & Mid Cap Healthcare är värdepappersfonder enligt Lagen om värdepappers-fonder. Informationen i denna årsberättelse kompletteras av den information som finns i informationsbroschyren och fondbestäm-melserna för fonderna. Dessa, samt aktuellt faktablad, finns på healthinvest.se och kan erhållas kostnadsfritt från Atle Fund Management AB. Det åligger var och en som är intresserad av att investera i HealthInvest Sustainable Healthcare och/eller Healthlnvest Small & Mid Cap Healthcare att tillse att investeringen sker i enlighet med gällande lagar och andra regleringar. Utländsk lag kan innebära att en investering inte får göras av investerare utanför Sverige. Fondbolaget, Atle Fund Management AB, har inget som helst ansvar för att kontrollera om en investering från utlandet sker i enlighet med sådant lands lag. Tvist eller anspråk rörande fonden ska avgöras enligt svensk lag och exklusivt av svensk domstol.
	Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i HealthInvest Sustainable Healthcare eller Healthlnvest Small & Mid Cap Healthcare kan både öka och minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet.
	Fakta om fonden

	Fonden har som målsättning att genom sina investeringar i hälsovårdssektorn främja god hälsa och välbefinnande. Med hälsovårds-sektorn avses företag vars verksamhet är fokuserad på läkemedel, bioteknik, medicin-teknik, laboratorieutrustning, diagnostik, före-byggande vård samt relaterade branscher så-som vårdbolag, läkemedelsdistributörer och sjukförsäkringsföretag.
	Fonden investerar globalt i hälsovårdsbolag med goda tillväxtutsikter. En stor del av fon-dens investeringar är i lönsamma bolag. Där-utöver investerar fonden i bolag i tidigare fas, antingen med lanserade produkter eller produkter under utveckling.
	Information om hur fonden förvaltas ur ett hållbarhetsperspektiv finns under rubriken Uppföljning hållbarhetsrelaterade upplys-ningar.
	Fondens utveckling HealthInvest Sustainable Healthcare föll under 2025 med -2,93 procent efter avdrag för förvaltningsarvode (andelsklass A). MSCI World Health Care TRN Index, som är fondens jämförelseindex, föll under samma period med -4,56 procent mätt i SEK.
	Den amerikanska dollar tappade 17% i värde relativt den svenska kronan, vilket resulterade i en motvind för fondens avkastning i SEK. För fondens räkning var det delsektorerna bio-teknik, läkemedel och sjukhus som var bäst. De sämsta var sjukförsäkringsbolag, medicin-teknik och laboratorieutrustning (”tools”). Vad gäller bidragsgivare på bolagsnivå var Eli Lilly, BridgeBio och AstraZeneca bäst. Fondens utveckling gynnades av totalt fyra uppköp. De svagaste bidragen kom från UnitedHealth, Novo Nordisk och Intuitive Surgical.
	Amerikansk politik påverkade sentimentet markant under året. Under våren sjösattes Li-beration Day med hot om tullar. Under sommaren skickade President Trump brev till 17 läkemedelsbolag och begärde Most Favo-red Nation-prissättning (MFN) på läkemedel. Målet med MFN var att läkemedelspriserna i USA skulle sänkas till samma nivå som för ett motsvarande västerländskt land. Under hös-ten nåddes så avtal mellan Vita huset och Pfizer, vilket i praktiken innebar mycket begränsade eftergifter från Pfizers sida, i utbyte mot respit från tullar i tre år. Flera andra läkemedelsbolag slöt så småningom liknande avtal. I anslutning till dessa framsteg tilltog riskaptiten i hälsovårdssektorn i allmänhet och i bioteknik och läkemedels-aktier i synnerhet.
	Innovationstakten var fortsatt stark. Bolag i lanseringsfasen levererade bra försäljnings-resultat, exempelvis BridgeBio och Insmed. Uppköpsaktiviteten tilltog i samband med att riskviljan återkom under hösten. Inom obesi-tas fortsatte Eli Lilly sin kommersiella succé genom att gå om Novo Nordisk på den ameri-kanska marknaden. Novo Nordisk hade ett utmanande år med sänkt guidance och utbytt VD, men började repa sig en aning mot slutet när de fick godkänt för tablettversionen av sin storsäljare Wegovy.
	Fonden gjorde 20 nya investeringar, samt 20 avyttringar under året. Fyra av avyttringarna gjordes efter att bolagen mottagit bud från större läkemedelsbolag. Tyngdpunkten för fondens investeringar är läkemedelsbolag och bioteknikbolag. Utöver det investerar fonden i medicinteknikbolag, bolag som marknadsför laboratorieutrustning och vård-bolag.
	Fondens kostnader
	Fondens aktivitetsgrad
	Risktagandet i fonden
	Fondbestämmelser

	HealthInvest Sustainable Healthcare
	HealthInvest Sustainable Healthcare
	HEALTHINVEST SUSTAINABLE HEALTHCARE

	Fondens innehav av värdepapper har indelats i följande kategorier:
	UPPFÖLJNING AV HÅLLBARHETS-RELATERADE UPPLYSNINGAR
	HÅLLBARHET HEALTHINVEST SUSTAINABLE HEALTHCARE

	HEALTHINVEST HÅLLBARHETSUPPLYSNINGAR
	Produktnamn: HealthInvest Sustainable Healthcare  Identifieringskod för juridiska personer: 254900S97MAK14GUZH65
	Mål för hållbar investering  Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering?
	Ja
	Nej


	I vilken utsträckning uppnåddes denna finansiella produkts mål för hållbar investering? Fondens hållbarhetsmål är FN:s globala utvecklingsmål nummer 3, god hälsa och välbefinnande. Fonden investerar i portföljbolag i hälsovårdssektorn. Fonden har som målsättning att minst 90% av fonden ska bestå av hållbara investeringar.
	Fonden har endast investerat i portföljbolag som enligt fondbolagets bedömning är hållbara och bidrar till hållbarhetsmålet god hälsa och välbefinnande. Under 2025 utgjorde 100% av fonden hållbara investeringar med målet god hälsa och välbefinnande. Därmed uppnådde fonden sitt mål för hållbara investeringar.
	Hållbarhetsindikatorer mäter hur den finansiella produktens mål för hållbar investering uppnås.

	Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? Under 2025 utgjorde 100% av fonden hållbara investeringar som främjar god hälsa och välbefinnande. Fondbolaget bedömer huruvida ett portföljbolag är hållbart baserat på:
	I vilken utsträckning portföljbolaget bidrar till FN:s globala utvecklingsmål nummer 3, god hälsa och välbefinnande,  Vilka negativa konsekvenser portföljbolaget har på hållbarhetsfaktorer, och  I vilken utsträckning portföljbolaget uppfyller krav på god styrning och kontroll.
	För vart och ett av dessa områden har fondbolaget formulerat minimikrav som måste uppfyllas för att ett portföljbolag ska anses som hållbart.
	Fonden hade under 2025 inga investeringar i följande produkter/tjänster:
	Konventionella och kontroversiella vapen Alkohol  Tobak  Spel  Pornografi  Fossila bränslen (olja, gas, kol)
	Fonden hade inga investeringar i företag med säte i länder som rankas i den sämre halvan av Transparency Internationals korruptionsindex. Fonden hade inga investeringar i portföljbolag med registrerade brott mot FN:s globala överenskommelse och OECD:s riktlinjer för multinationella företag.
	… och jämfört med föregående period? Under 2024 var 100 % av fondens investerade tillgångar placerade i hållbara investeringar med målet god hälsa och välbefinnande.
	Huvudsakliga negativa konsekvenser är investeringsbesluts mest negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer som rör miljö, sociala frågor och personalfrågor, respekt för mänskliga rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor.


	Hur orsakade de hållbara investeringarna inte betydande skada för något mål för hållbar investering?
	Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? Genom fondbolagets interna bedömningsverktyg har negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer beaktats. Varje portföljbolags negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer jämförs och betygsätts i förhållande till genomsnittet för de 50 största bolagen i MSCI World Health Care Index. Samtliga portföljbolag i fonden klarade de minimikrav som uppställts.
	Fonden har inte investerat i portföljbolag som är verksamma inom sektorn för fossila bränslen eller portföljbolag med exponering mot kontroversiella vapen.
	Stämde de hållbara investeringarna överens med OECD:s riktlinjer för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter?
	Ja, alla portföljbolag har granskats för brott mot OECD:s riktlinjer för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter. Inga brott mot dessa riktlinjer och principer har uppdagats.

	Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer?  Fonden strävar efter att begränsa de negativa konsekvenserna för hållbarhetsfaktorer som portföljbolagens verksamhet orsakar. Fondbolaget fastställer interna gränsvärden för dessa konsekvenser. Som referens används genomsnittet för de 50 största bolagen i MSCI World Health Care Index, och tröskelvärdet definieras som två standardavvikelser från detta genomsnitt. Varje portföljbolag utvärderas i förhållande till denna referens och tilldelas ett internt betyg.
	Med hänsyn till variationer i rapportering inom det globala investeringsuniverset tillämpas differentierade krav beroende på bolagens utvecklingsfas. Bolag i utvecklingsfas ska uppfylla minst sex av dessa tröskelvärden, medan mogna bolag ska uppfylla minst nio. Denna differentiering motiveras av att bolag i utvecklingsfas ofta har begränsad verksamhet och saknar intäkter, vilket innebär att deras rapportering av hållbarhetsrelaterade indikatorer ofta är mer begränsad.
	HÅLLBARHET HEALTHINVEST SUSTAINABLE HEALTHCARE
	Indikator på huvudsakliga negativa
	konsekvenser för hållbarhetsfaktorer
	Konsekvenser 2025
	Kommentar

	HÅLLBARHET HEALTHINVEST SUSTAINABLE HEALTHCARE
	Förteckningen innehåller de investeringar som utgör den finansiella produktens största andel investeringar under referensperioden, som är: 31 december 2025


	Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
	Största investeringarna Eli Lilly AbbVie Merck & Co AstraZeneca Thermo Fisher Scientific Intuitive Surgical Boston Scientific Vertex Pharmaceuticals Stryker Lonza Group CVS Health Swedish Orphan Biovitrum Cencora Neurocrine Biosciences Amgen
	Sektor Sjukvård Sjukvård Sjukvård Sjukvård Sjukvård Sjukvård Sjukvård Sjukvård Sjukvård Sjukvård Sjukvård Sjukvård Sjukvård Sjukvård Sjukvård
	% tillgångar 9.72% 7.18% 6% 5.5% 5.04% 3.69% 3.02% 3.02% 2.75% 2.47% 2.46% 2.39% 2.34% 2.3% 2.08%
	Land USA USA USA Storabritannien USA USA USA USA USA Schweiz USA Sverige USA USA USA

	Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar?
	Fonden bestod till 100% av hållbara investeringar med målet god hälsa och välbefinnande.
	Tillgångsallokering beskriver andelen investeringar i specifika tillgångar.

	Vad var tillgångsallokeringen? 100% hållbara investeringar
	I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? Sjukvård.
	Investeringar
	#1 Hållbara
	Sociala
	#1 Hållbara omfattar hållbara investeringar med miljömål eller sociala mål.


	I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga med EU-taxonomin?
	Ej tillämpligt. Investeringarna har ett socialt mål.
	Taxonomiförenliga verksamheter uttrycks som en andel av följande: Omsättning återspeglar hur ”gröna” investeringsobjekten är i dag. Kapitalutgifter visar de gröna investeringar som gjorts av investerings- objekten, t.ex. de som är relevanta för en omställning till en grön ekonomi. Driftsutgifter återspeglar investeringsobjektens gröna operativa verksamheter.
	Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU- taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur taxonomiförenliga statliga obligationer är*, visar den första grafen överensstämmelsen med avseende på alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar överensstämmelsen endast med avseende på de investeringar för den finansiella produkten som inte är statliga obligationer.
	1. Taxonomiförenlighet hos investeringar, inklusive statliga obligationer*
	2. Taxonomiförenlighet hos investeringar, exklusive statliga obligationer*
	Omsättning  Kapitalutgifter  Driftsutgifter
	0%
	50%
	100%
	Taxonomiförenliga investeringar Övriga investeringar
	Omsättning Kapitalutgifter Driftsutgifter
	0%
	50%
	100%
	Taxonomiförenliga investeringar Övriga investeringar
	*I dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

	HÅLLBARHET HEALTHINVEST SUSTAINABLE HEALTHCARE

	Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 100% Vilka investeringar inkluderades i kategorin “inte hållbara”, vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder?
	Alla investeringar var hållbara.

	Vilka åtgärder har vidtagits för att uppnå målet hållbar investering under referensperioden?
	Inför varje investering i ett nytt portföljbolag har en noggrann bedömning gjorts av huruvida portföljbolaget kan anses vara hållbart utifrån de kriterier som ställts upp för fonden. Fonden har också screenats för att säkerställa att inga investeringar görs i portföljbolag med verksamhet kopplat till sådana produkter/tjänster som listas ovan under rubriken ”Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna?”. Fondens innehav har också screenats för att säkerställa att fonden inte investerar i portföljbolag som har registrerade brott mot FN:s globala överenskommelse och OECD:s riktlinjer för multinationella företag eller med säte i länder som rankas i den sämre halvan av Transparency Internationals korruptionsindex. Resultatet dokumenteras och följs upp regelbundet.
	Investeringsstrategi/Inriktning
	Fondförmögenhet
	Fonden per årsskiftet
	Fondens kostnader
	Fondens aktivitetsgrad
	Aktivitetsmåttet aktiv risk mäter hur fondens kurs historiskt sett har varierat i förhållande till sitt jämförelseindex. Måttet beräknas genom att mäta skillnaden mellan fondens avkastning och jämförelseindexets avkast-ning baserat på månadsdata från de två senaste åren. En låg aktiv risk indikerar att fonden avvikit lite från index och en hög aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken är 0 procent innebär det att fonden har rört sig exakt som index. Aktiv risk säger dock inget om ifall fonden har gått bättre eller sämre än sitt index. Teoretiskt kan man alltså förvänta sig att om en fond har en aktiv risk på 10 procent så kommer fondens avkastning inte att avvika med mer än 10 procentenheter mot index två år av tre.
	Väsentliga risker
	Risktagandet i fonden
	Fondbestämmelser

	HealthInvest SMID Healthcare
	ÖVRIG INFORMATION

	HealthInvest SMID Healthcare
	Information avseende värdepappersfinansiering
	Innehavssammanställning
	per 31 december 2025

	Fondens innehav av värdepapper har indelats i följande kategorier:
	Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför EES.
	Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför EES.
	Överlåtbara värdepapper som är föremål för regelbunden handel vid någon annan marknad som är reglerad och öppen för allmänheten.
	Övriga finansiella instrument som är föremål för regelbunden handel vid någon annan marknad som är reglerad och öppen för allmänheten.
	Överlåtbara värdepapper som inom ett år från emissionen avses bli upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför EES.
	Överlåtbara värdepapper som inom ett år från emissionen avses bli föremål för regelbunden handel vid någon annan marknad som är reglerad och öppen för allmänheten.
	Övriga finansiella instrument.

	Uppföljning av hållbarhetsrelaterade upplysningar
	HEALTHINVEST HÅLLBARHETSUPPLYSNINGAR
	Produktnamn: HealthInvest Small & Mid Cap Healthcare Identifieringskod för juridiska personer: 213800JYJOOBJYUGJP04
	Hållbar investering: en investering i ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål, förutsatt att investeringen inte orsakar betydande skada för något annat miljömål eller socialt mål och att investeringsobjekten följer praxis för god styrning.
	EU-taxonomin är ett klassificeringssystem som läggs fram i förordning (EU) 2020/852, där det fastställs en förteckning över miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Förordningen fastställer inte någon förteckning över socialt hållbara ekonomiska verksamheter. Hållbara investeringar med ett miljömål kan vara förenliga med kraven i taxonomin eller inte.
	Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper
	Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering?
	Ja
	Nej
	Den gjorde hållbara investeringar med ett miljömål: ___%
	i ekonomiska verksamheter som anses vara miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin
	i ekonomiska verksamheter som inte anses vara miljömässigt hållbara enligt EU- taxonomin
	Den främjade miljörelaterade och sociala egenskaper och även om den inte hade en hållbar investering som sitt mål, hade den en andel på 96% hållbara investeringar
	med ett miljömål i ekonomiska verksamheter som anses vara miljömässigt hållbara enligt EU- taxonomin med ett miljömål i ekonomiska verksamheter som inte anses vara miljömässigt hållbara enligt EU-taxonomin
	med ett socialt mål
	Den gjorde hållbara investeringar med ett socialt mål: ___%
	Den främjade miljörelaterade och sociala egenskaper, men gjorde inte några hållbara investeringar
	v. 260413



	I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna finansiella produkt?
	Fonden främjade FN:s globala mål nummer 3, god hälsa och välbefinnande. Detta görs genom att göra hållbara investeringar i hälsosektorn. 96% av investeringarna var hållbara med FN:s SDG 3 som mål.
	Hållbarhetsindikatorer mäter uppnåendet av de miljörelaterade eller sociala egenskaperna som den finansiella produkten främjar.

	Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 96% av fondens värde bestod av hållbara investeringar som främjade FN:s globala mål 3: god hälsa och välbefinnande. Data från extern leverantör används för att mäta hur stor del av fondens värde som främjar den sociala egenskapen.
	Fonden hade inga investeringar i följande produkter/tjänster:
	klusterbomber och landminor kemiska och biologiska vapen  kärnvapen  vapen eller ammunition  alkohol  tobak  spel pornografi fossila bränslen (olja, gas, kol)
	Fonden hade inga investeringar i företag med säte i länder som rankas i den sämre halvan av Transparency Internationals korruptionsindex.
	Fonden hade inga investeringar i portföljbolag med registrerade brott mot FN:s globala överenskommelse och OECD:s riktlinjer för multinationella företag.

	...och jämfört med de föregående perioderna?
	Under 2024 främjade 90% av fondens värde FN:s globala mål nummer 3. Fonden investerade inte i några exkluderade verksamheter enligt punkten ovan under 2024.

	Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål?
	Hållbara bolag bidrar till god hälsa och välbefinnande genom sina ekonomiska aktiviteter. Detta kan vara portföljbolag som utvecklar behandlingar för tidigare obotliga sjukdomar eller tillhandahåller sjukvård till fler människor genom nya och kostnadseffektiva behandlingar (> 50% av omsättningen eller FoU inom dessa områden).

	På vilket sätt orsakar inte de hållbara investeringar som den finansiella produkten är tänkt att delvis göra någon betydande skada för några miljörelaterade eller sociala mål för hållbar investering?
	Hur har indikatorerna för negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer beaktats? Vi investerar med målet att främja god hälsa och välbefinnande. Våra investeringar får dock inte orsaka betydande skada för andra möjliga hållbarhetsmål, vilket representeras av följande huvudsakliga negativa påverkningsindikatorer:
	1.Utsläpp av växthusgaser 2.Koldioxidavtryck 3.Växthusgasintensitet 4.Företag som är verksamma inom sektorn för fossila bränslen 5.Andel av icke-förnybar energiförbrukning och energiproduktion 6.Energiförbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpåverkan 7.Verksamhet som negativt påverkar områden med känslig biologisk
	mångfald
	8.Utsläpp till vatten

	9. Farligt avfall och radioaktivt avfall  10. Brott mot FN:s globala överenskommelse och OECD:s riktlinjer för
	multinationella företag
	11. Avsaknad av processer och efterlevnadsmekanismer för att övervaka
	efterlevnaden av FN:s globala överenskommelse och OECD:s riktlinjer för multinationella företag 12. Ojusterad löneklyfta mellan könen 13. Jämn könsfördelning i styrelsen
	14. Exponering mot kontroversiella vapen  15. Vattenanvändning och -återvinning
	16. Uteblivna policyer som berör vattenanvändning och -hantering 17. Uteblivna policyer som berör mutor och antikorruption 18. Leverantörsuppförandekod
	Fonden strävar efter att begränsa de negativa konsekvenserna för hållbarhetsfaktorer som portföljbolagens verksamhet orsakar. Fondbolaget fastställer interna gränsvärden för dessa konsekvenser. Som referens används genomsnittet för de 50 största bolagen i MSCI World Health Care Index, och tröskelvärdet definieras som två standardavvikelser från detta genomsnitt. Varje portföljbolag utvärderas i förhållande till denna referens och tilldelas ett internt betyg.
	Med hänsyn till variationer i rapportering inom det globala investeringsuniverset tillämpas differentierade krav beroende på bolagens utvecklingsfas. Bolag i utvecklingsfas ska uppfylla minst sex av dessa tröskelvärden, medan mogna bolag ska uppfylla minst nio. Denna differentiering motiveras av att bolag i utvecklingsfas ofta har begränsad verksamhet och saknar intäkter, vilket innebär att deras rapportering av hållbarhetsrelaterade indikatorer ofta är mer begränsad.
	Var de hållbara investeringarna i linje med OECD:s riktlinjer för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter?
	Ja, alla portföljbolag granskades för överträdelser av OECD:s riktlinjer för multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter. Inga överträdelser hittades.
	I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU- taxonomins mål, och åtföljs av särskilda EU-kriterier.
	Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU- kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter.
	Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsakabetydande skada för några miljömål eller sociala mål.
	HÅLLBARHET HEALTHINVEST SMID HEALTHCARE

	Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer?
	Fonden strävar efter att begränsa de negativa konsekvenserna för hållbarhetsfaktorer som portföljbolagens verksamhet orsakar. Fondbolaget fastställer interna gränsvärden för dessa konsekvenser. Som referens används genomsnittet för de 50 största bolagen i MSCI World Health Care Index, och tröskelvärdet definieras som två standardavvikelser från detta genomsnitt. Varje portföljbolag utvärderas i förhållande till denna referens och tilldelas ett internt betyg.
	Med hänsyn till variationer i rapportering inom det globala investeringsuniverset tillämpas differentierade krav beroende på bolagens utvecklingsfas. Bolag i utvecklingsfas ska uppfylla minst sex av dessa tröskelvärden, medan mogna bolag ska uppfylla minst nio. Denna differentiering motiveras av att bolag i utvecklingsfas ofta har begränsad verksamhet och saknar intäkter, vilket innebär att deras rapportering av hållbarhetsrelaterade indikatorer ofta är mer begränsad.
	Huvudsakliga negativa konsekvenser är investeringsbesluts mest negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer som rör miljö, sociala frågor och personalfrågor, respekt för mänskliga rättigheter samt frågor rörande bekämpning av korruption och mutor.
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	Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
	Förteckningen innehåller de investeringar som utgör den finansiella produktens största andel investeringar under referensperioden, som är: 31 december 2025

	Största investeringarna BridgeBio Pharma Swedish Orphan Biovitrum BeOne Medicines Almirall Neurocrine Biosciences Union Chimique Belge Krystal Biotech Genmab Cardinal Health H. Lundbeck Argenx Galderma Group Mirum Pharmaceuticals Camurus Alkermes
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	Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar?
	Fonden bestod till 96% av hållbara investeringar med målet god hälsa och välbefinnande.
	Tillgångsallokering beskriver andelen investeringar i specifika tillgångar.


	Vad var tillgångsallokeringen?
	96% hållbara investeringar. 4% investeringar var inte hållbara.
	#1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. #2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hållbara investeringar. Kategori #1 I linje med E/S-egenskaper omfattar:
	Underkategori #1A Hållbar omfattar miljömässigt och socialt hållbara investeringar. Underkategori #1B Andra E/S-egenskaper omfattar investeringar som är i linje med de miljömässiga eller sociala egenskaperna men som inte kvalificerar som hållbara investeringar.


	I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
	Sjukvård.

	I hur stor utsträckning var de hållbara investeringarna med ett miljömål förenliga med EU-taxonomin?
	Ej tillämpligt. Investeringarna har ett socialt mål.
	Taxonomiförenliga verksamheter uttrycks som en andel av följande: Omsättning återspeglar  hur ”gröna” investeringsobjekten är i dag. Kapitalutgifter visar de gröna investeringar som gjorts av investerings- objekten, t.ex. de som är relevanta för en omställning till en grön ekonomi. Driftsutgifter återspeglar investeringsobjektens gröna operativa verksamheter.
	Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU- taxonomin. Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur taxonomiförenliga statliga obligationer är*, visar den första grafen överensstämmelsen med avseende på alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar överensstämmelsen endast med avseende på de investeringar för den finansiella produkten som inte är statliga obligationer.
	1. Taxonomiförenlighet hos investeringar, inklusive statliga obligationer*
	2. Taxonomiförenlighet hos investeringar, exklusive statliga obligationer*
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	*I dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper



	Vilken andel av investeringarna gjordes i övergångs- och möjliggörande aktiviteter?
	Ej tillämpligt.
	Vilken andel av investeringarna var socialt hållbara? 96% Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala minimiskyddsåtgärder?
	Kategorin inkluderar investeringar som inte bidrar till SDG 3, till exempel bolag verksamma inom estetik eller djurhälsa. Dessa investeringar måste klara en granskning av god bolagsstyrning, en granskning av exkluderade sektorer och får inte vara baserade i länder som ligger i den nedre halvan av Transparency Internationals korruptionsindex.

	Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller sociala egenskaperna under referensperioden?
	Fondbolaget är specialiserat på hälsovårdssektorn och väljer därmed aktivt in portföljbolag inom detta område. Portföljbolagen arbetar till exempel med att vårda sjuka människor, ta fram läkemedel för att bota eller lindra sjukdom eller tillverka medicintekniska apparater.
	Fondens innehav har screenats för att säkerställa att inga investeringar görs i portföljbolag med verksamhet kopplat till sådana produkter/tjänster som listas ovan under rubriken ”Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna?”. Fondens innehav har också screenats för att säkerställa att fonden inte investerar i portföljbolag som har registrerade brott mot FN:s globala överenskommelse och OECD:s riktlinjer för multinationella företag eller med säte i länder som rankas i den sämre halvan av Transparency Internationals korruptionsindex.
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